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THIS AGREEMENT is made on

BETWEEN:

(1) KUWAIT FINANCE HOUSE B.S.C.(c) whose registered office is at 
Bldg 2495, Road 2832, Al Seef District, Manama, Kingdom of Bahrain 
(the “Custodian”) and

(2)   

(the “Customer”).

IT IS AGREED AS FOLLOWS:

1.  Definitions and Interpretation
1.1  Certain words and expressions used in this Agreement have, for 

the purpose of this Agreement, been defined in Schedule 1. All 
Schedules to this Agreement form part of this Agreement and 
shall have the same force and effect as if expressly set out in the 
body of this Agreement.

1.2  The headings in this Agreement are for convenience only and 
shall not affect the construction.

1.3  In this Agreement reference to the singular includes reference to 
the plural and vice versa.

2.  Appointment of Custodian
2.1  The Customer appoints the Custodian as custodian of the 

Portfolio, and the Custodian accepts such appointment with 
effect from the date of this Agreement which date shall be the 
effective date of the Custodian’s appointment.

2.2  The Custodian is authorised and regulated by the Central Bank 
of Bahrain.

2.3  The Customer will maintain sufficient cleared funds to be utilized 
for the purchase of Securities.

2.4  The Customer acknowledges and agrees that the Securities shall 
be held by and in the name of the Custodian (or held by and in 
the name of any third party as nominee for the Custodian).

2.5  The Custodian acknowledges and agrees that it shall purchase, 
hold, sell or otherwise deal with the Securities only in accordance 
with the instructions contained in the Authorised Instructions 
signed by the Customer.

2.6  For the avoidance of doubt, all transactions to be executed by 
the Custodian on behalf of the Customer under this Agreement 
shall be on a non-discretionary basis and the Custodian has no 
duties or discretion in relation to any Securities.

2.7  The Customer acknowledges and confirms that all charges, 
expenses and fees due and payable for investment in Securities 
shall be paid by the Customer and the Customer agrees to 
unconditionally indemnify the Custodian for all such charges, 
expenses and fees in connection therewith.

2.8  Any execution of transactions in relation to Securities pursuant 
to the Authorised Instructions does not in any way whatsoever 
imply an approval or endorsement by the Custodian of such 
transactions.

3.  Fees and Expenses

3.1  The Custodian’s fee shall be payable in the manner set out in 
Schedule 2 (if applicable) as may be amended by the Custodian 
from time to time which amendment shall be with the prior written 
consent of the Customer. In the event any amounts arising out 
of or in connection with this Agreement remain due and payable 
by the Customer to the Custodian from its effective due date, 
the Customer hereby expressly and irrevocably consents and 
approves that the Custodian may set-off and deduct any such 
amounts from any bank account that the Customer may hold 
with the Custodian.

3.2  The Customer agrees to be responsible for all reasonable fees 
and expenses, including, without limitation, brokerage and 
other Agents fees and other charges and liabilities incurred by 
the Custodian whether incidental or in connection with this 
Agreement.

�ي �ة �ف �ي ا�ة �ف ه الا�ة رام ه�ف �ب م اإ �ة

: �ف �ي �ب

 ، �ف �ة الس�ي اح�ي �ة 2832، �ف .)م( 2495، طر�ي .م.�ب �ي �ش �ة ل الكو�ي مو�ي �ة ال�ة �ي )1( �ب
(، و �ف �ف الح�ف م�ي �ف )�أ حر�ي ، مملك�ة ال�ب ام�ة الم�ف

 )2(

ل(. )العم�ي

: ل�ي ا�ة عل� ما �ي �ف م الا�ة �ة

را�ت س�ي �ف �ف وال�ت عار�ي ال�ت   .1
هـا،  �ي ـ�م�ة �ف حف ـرا�ة المس�ة �ي ع�ب ـع�ف الكلمـا�ة وال�ة �ة �ب �ي ـا�ة �ف ا الا�ة ـرا�ف ه�ف عف لاأ   1.1
ه  ءًًا م�ف ه�ف رف �اول حب ع الحب م�ي ـكل حب سش ـ�ول 1. و�ة �ي الحب هـا �ف �ف عر�ي ـمّ �ة ـ� �ة �ة
هـا �ـراح�ة  ـ� عل�ي ـم ال�ف ـر كمـا لـو �ة �ش ـوهة والاأ ـس ال�ة �ف �ة ولهـا �ف �ي ـا�ة �ف الا�ة

. ـا�ة �ف ا الا�ة �ف ه�ف �ي م�ة �ف

� ولا  �ة م�ة �ف ر�ف الملا�أ عف �ب �ة ه�ي  �ي ا�ة �ف ه الا�ة �ي ه�ف �ف الواردهة �ف او�ي الع�ف   2.1
ر. س�ي �ف ر عل� ال�ة �ش وأ �ة

مع  الحب ل�  اإ �ة  �ي ا�ة �ف الا�ة ه  ه�ف �ي  �ف رد  الم�ف عل�  ال�ال�ة  ردا�ة  الم�ف ر  �ي سش �ة   3.1
ح. والعكس �ح�ي

�ف �ف الح�ف م�ي �ف �أ �ي ع�ي �ت   .2
�ف  م�ي �أ ل  �ب �ة و�ي  ، �ة �ف للمح�ف �ف  م�ي ك�أ �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ �ف  �ي ع�ي �ة �ب ل  العم�ي وم  �ة �ي   1.2
كل  سش �ي �ي  وال�ف �ة  �ي ا�ة �ف الا�ة ه  ه�ف حف  ار�ي �ة م�ف  ارا  �ب اع�ة �ف  �ي ع�ي ال�ة ا  ه�ف �ف  الح�ف

. �ف �ف الح�ف م�ي �ف �أ �ي ع�ي ا�ف �ة حف سر�ي ار�ي �ة

. �ي �ف المركرف حر�ي م مصر�ف ال�ب �ي �ف �ف ل و�ة و�ي حف �ف ل�ة �ف الح�ف م�ي ع �أ صف حف �ي   2.2

�ي  �امها �ف حف �هة لاس�ة �ي ر الم�ة �ي موال عف �ي م�ف الاأ ك�ف ما �ي ل �ب �ف العم�ي �ف ح�ة س�ي   3.2
 . �ة ورا�ة المال�ي راءً الاأ سش

�ف  م�ي ل �أ �ب ها م�ف �ة �ف �ب �ف ُح�ة �ة �ي ورا�ة المال�ي �ف الاأ �ة عل� �أ وا�ف ل و�ي ر العم�ي �ة �ي   4.2
.) �ف �ف الح�ف م�ي � �أ سم�ي ال�ش �ي �ي طر�ف �ش اسم �أ ل و�ب �ب و م�ف �ة اسم� )�أ �ف و�ب الح�ف

و  �ة �أ ورا�ة المال�ي راءً الاأ ورف ل� سش حب � لا �ي �ف �ة عل� �أ وا�ف �ف و�ي �ف الح�ف م�ي ر �أ �ة �ي   5.2
ما�ة المصرح  عل�ي ا لل�ة �ة لا و�ف ها اإ �ي عامل �ف و ال�ة عها �أ �ي و �ب ها �أ ا�ف �ب �ف الاح�ة

ل. ل العم�ي �ب ع�ة م�ف �ة ها والمو�ة �ب

ها  �ب وم  �ة �ي �ي  ال�ة المعاملا�ة  ع  م�ي حب كو�ف  �ة  ، �ك السش �ي  �ف وع  الو�ة �ب  �ف حب ل�ة   6.2
ر  �ي سا� عف �ة عل� �أ �ي ا�ة �ف ه الا�ة �ب ه�ف موحب ل �ب �ة ع�ف العم�ي ا�ب �ي �ف �ف �ف الح�ف م�ي �أ
ما  �ي �ة �ف ر�ي ��ي �ة �ة و سل��ة  �أ ا�ة  �ب �ي واحب �أ �ف  �ف الح�ف م�ي كو�ف لاأ ر�ي ولا �ي ��ي �ة �ة

. �ة ورا�ة مال�ي �ي �أ �أ عل�ة �ب �ة �ي

�ة  ح�ة ا�ة والرسوم المس�ة ع الرسوم والمصرو�ف م�ي �ف حب ك� �أ وأ ل و�ي ر العم�ي �ة �ي   7.2
�ف  و�أ ل،  العم�ي عها  ��ف �ي �ف  �أ �ب  حب �ي �ة  المال�ي ورا�ة  الاأ �ي  �ف مار  �ش للاس�ة ع  ال��ف
ع  م�ي ر� ع�ف حب و سش � �أ �ي �ف دو�ف �ة �ف الح�ف م�ي �ف �أ عو�ي �ة عل� �ة وا�ف ل �ي العم�ي

ها. �ة �ب عل�ة ا�ة والرسوم الم�ة ه الرسوم والمصرو�ف ه�ف

ما�ة  عل�ي ال�ة �ب عملا  �ة  المال�ي ورا�ة  الاأ �ب �ة  عل�ة الم�ة للمعاملا�ة  �ف  �ي �ف �ف �ة �ي  �أ   8.2
�ف  م�ي �أ �ة  �ة موا�ف عل�  كال  سش الاأ م�ف  كل  سش �ي  �أ �ب �و�ي  �ف �ي لا  ها  �ب و�ف  دف الم�أ

�ه لها. �ي �ي �أ و �ة ل�ك المعاملا�ة �أ �ف �ة ح�ف

ا�ت الرسوم والمصرو�ف   .3
ها  صو� عل�ي �ة الم�ف �ة ال�ر�ي ��ة - �ب �ف وحب �ف - اإ �ف الح�ف م�ي ع رسوم �أ �ب د�ف حب �ي   1.3
ر،  �ة لاآحف �ف م�ف و�ة �ف الح�ف م�ي ع�ل� �أ � �ي �ي �ة حو ال�ف �ول )2( عل� ال�ف �ي الحب �ف
�ي  �ف ل.  العم�ي م�ف  �ة  �ة مس�ب �ة  ��ي حف �ة  �ة موا�ف �ب ل  ع��ي ال�ة كو�ف  �ي �ف  �أ �ب  حب و�ي
�ة  ح�ة ها مس�ة عل�ة �ب �ة و �ة �ة �أ �ي ا�ة �ف ه الا�ة �ة ع�ف ه�ف �أ اسش العف �ف �ي م�ب اءً �أ �ة حال�ة �ب
 ، عل�ي ها ال�ف ا�ة ح�ة حف اس�ة ار�ي �ف م�ف �ة �ف الح�ف م�ي ل� �أ ل اإ ل العم�ي �ب ع م�ف �ة ال��ف
 � �ي �ف ع�ة  رحب لا  كل  سش و�ب �ة �راح�ة  �ي ا�ة �ف الا�ة ه  �ب ه�ف موحب �ب ل  العم�ي �ة  وا�ف �ي
�ي حسا�ب  العف م�ف �أ �ي م�ب �اع �أ �ة ا��ة وا�ة �ف م�ة �ف الح�ف م�ي ورف لاأ حب � �ي �ف عل� �أ

. �ف �ف الح�ف م�ي ل ل�� �أ � العم�ي �ف �ب �ف ح�ة � �ي �ي �ة مصر�ف

ا�ة  ع الرسوم والمصرو�ف م�ي ولا ع�ف حب كو�ف مسوأ �ف �ي ل عل� �أ �ة العم�ي وا�ف �ي   2.3
الرسوم  م�ف  رها  �ي وعف �ف  الح�ف رسوم  حصر،  دو�ف   ، ل�ك دف �ي  �ف ما  �ب  ، ول�ة المع�ة
عل�ة  �ة و �ة �ة �أ �ي �ة عر�ف �ف سواءً كا�ف �ف الح�ف م�ي حملها �أ �ة �ي �ي ر� ال�ة حف اما�ة الاأ رف والال�ة

. �ة �ي ا�ة �ف ه الا�ة ه�ف �ب

�ظ دما�ت الح�ظ م �ظ د�ي �ت �ت اص�ت �ب روط الحظ ال�ش
PROVISION OF CUSTODY SERVICES TERMS
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3.3  The Customer further agrees that the Custodian may, and 
is hereby authorised to debit all fees and expenses to which 
this Clause 3 refers, as deduction from the invested amount 
or redeemed amount, or to the Customer’s account with the 
Custodian. In case the Customer does not maintain an account 
with the Custodian then the Customer will remit the fees 
and expenses to a bank account designated/provided by the 
Custodian.

4.  Instructions and Communications

4.1  Unless otherwise specified herein, the Custodian is authorised 
to rely on and act on Authorised Instructions. If the Customer 
gives the Custodian an Authorised Instruction, this Authorised 
Instruction shall be deemed to be the controlling instruction. 
In the event of any discrepancies between an Authorised 
Instruction and Authorised Instruction from the Manager, the 
latter shall prevail. The Customer shall supply the Manager with a 
copy of any and all Authorised Instructions.

4.2  Any Authorised Instruction received by the Custodian which 
relates to any part of the Portfolio held by a sub-custodian 
shall as soon as reasonably possible be communicated by the 
Custodian to the relevant sub-custodian.

4.3  The Custodian (and any sub-custodian) may refuse to comply 
with any Authorised Instruction received if in the reasonably 
held opinion of the Custodian or sub-custodian such instruction 
or the execution thereof contravenes or may contravene any 
law, rule, regulation or requirement of any country, authority, 
body or institute. The Custodian will as soon as reasonably 
possible notify the Customer and the Manager of any such 
refusal.

4.4  The Custodian will confirm to the Customer and Manager all 
actions taken by it pursuant to an Authorised Instruction.

4.5  The Custodian shall not be liable to the Customer for any losses 
or other liabilities arising from any unauthorised use or forgery 
of the signature of the Customer on the Authorised Instructions 
or its designated authorised representative(s), or any error or 
ambiguity in any other notifications to the Custodian.

5.  Duties

5.1  The Custodian undertakes to act as Custodian of the Portfolio 
and to arrange for the safekeeping of the Portfolio, the settlement 
of transactions notified to it as part of an Authorised Instruction, 
the collection of income and administrative functions in relation 
to the Portfolio all on the terms of this Agreement. The Custodian 
will not part with possession of any part of the Portfolio, and will 
procure that no sub-custodian does so, other than in accordance 
with the terms of this Agreement or an Authorised Instruction.

5.2  The Customer consents to the registration of registrable 
securities in the name of the Custodian or sub-custodian.

5.3  The Custodian may authorise any sub-custodian to:

5.3.1 exchange investments when the exchange is purely the 
execution of a legal requirement (including, without 
limitation, the exchange of interim receipts or temporary 
securities for securities in definitive form and the 
exchange of warrants, or other documents of entitlement 
to securities, for the securities themselves);

5.3.2 effect the exchange of Securities where the par value 
thereof is changed;

5.3.3 surrender investments held for the Customer at maturity 
or when called for a redemption;

5.3.4 execute as agent in the name of the Customer all 
declarations, affidavits, such ownership and other 
certificates as may be required in respect of the Portfolio;

5.3.5 attend to all non-discretionary details in connection with 
the sale, purchase or transfer of and other dealings with 
the Portfolio held for the account of the Customer;

5.3.6 hold Securities for the Customer.

5.4  The Custodian undertakes to keep the Portfolio and Securities 
on behalf of the Customer in a segregated custody account.

ع الرسوم  م�ي صم حب حف �ف �ي �ف �أ �ف الح�ف م�ي ورف لاأ حب � �ي �ف ل عل� �أ �ة العم�ي وا�ف كما �ي   3.3
لعف  صم م�ف الم�ب ها حف �ف � 3، عل� �أ �ف ا ال�ب ها ه�ف ل�ي ر اإ �ي سش �ي �ي ا�ة ال�ة والمصرو�ف
 . �ف �ف الح�ف م�ي ل ل�� �أ و م�ف حسا�ب العم�ي رد، �أ لعف المس�ة و الم�ب مر �أ �ش المس�ة
وم  �ة س�ي  ، �ف الح�ف �ف  م�ي �أ ل��  حسا�ب  �ب ل  العم�ي ا�ف  �ف اح�ة ع�م  حال�ة  �ي  و�ف
�م  /م�ة �ف ك�ي مع�ي �ف �ب ل� حسا�ب  اإ ا�ة  ل الرسوم والمصرو�ف حو�ي �ة �ب ل  العم�ي

. �ف �ف الح�ف م�ي ل �أ �ب م�ف �ة

ما�ت والمراسلا�ت عل�ي ال�ت   .4
�ف  �ف الح�ف م�ي وّل لاأ حف ، �ي �ة �ي ا�ة �ف ه الا�ة �ي ه�ف ل�ك �ف لا�ف دف � عل� حف �ف ما لم �ي   1.4
ع��  �أ ا  دف اإ ها.  �ب موحب �ب والعمل  ها  �ب المصرح  ما�ة  عل�ي ال�ة عل�  ماد  الاع�ة
ما�ة  عل�ي ال�ة ه  ه�ف �ف  اإ �ف  ، �ف الح�ف �ف  م�ي لاأ ها  �ب المصرح  ما�ة  عل�ي ال�ة ل  العم�ي
�ي  �أ ود  وحب حال�ة  �ي  و�ف  . الحاكم�ة ما�ة  عل�ي ال�ة ه�ي  ر  �ب ع�ة �ة ها  �ب المصرح 
المصرّح  ما�ة  عل�ي ال�ة �ف  �ي و�ب ها  �ب المصرّح  ما�ة  عل�ي ال�ة ح��  اإ �ف  �ي �ب ا�ة  صف ا�ة �ف �ة
�ة  سحف �ف ر �ب ود الم��ي رف �ف �ي ل �أ �ب عل� العم�ي حب . �ي رهة �ي حف سود الاأ ر، �ة ها م�ف الم��ي �ب

ها. ما�ة مصرح �ب عل�ي �ي �ة م�ف �أ

ها  �ب مصرح  ما�ة  عل�ي �ة �ي  �أ م�ف   � ّ ل�ة �ة �ي ما  لاعف  �ب اإ �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ عل�  �ب  حب �ي   2.4
�ي  رع�ي �ف �ف �ف �ف ح�ف م�ي ها ل�� �أ �ف �ب �ف ح�ة �ة �ي �ف ءً م�ف المح�ف رف �ي حب �أ عل�ة �ب �ة �ة

. �ي رع�ي المع�ف �ف ال�ف �ف الح�ف م�ي ل� �أ �ة ممك�ف اإ ر�ب و�ة �ة �أ

�ي  لاأ ال  �ش الام�ة �ف  ر�ف  ) رع�ي �ف �ف  ح�ف �ف  م�ي �أ �ي  )ولاأ �ف  الح�ف �ف  م�ي لاأ ورف  حب �ي   3.4
�ف  �ف الح�ف م�ي ول لاأ �ي المع�ة �ي الر�أ ا كا�ف �ف دف اها اإ ل�ة �ة ها �ي ما�ة مصرح �ب عل�ي �ة
و  �أ ها،  �ف �ي �ف �ف �ة و  �أ  ، ما�ة عل�ي ال�ة ه  ه�ف ل  م�ش  ّ �ف �أ  ، رع�ي ال�ف �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ و  �أ
�ل�ب  و م�ة ح�ة �أ و لا�أ اع�هة �أ و �ة و�ف �أ ا�ف �ي �ة عار�ف مع �أ �ة � �ة و �ة عار�ف �أ �ة �ة
�ي  �ف �ف الح�ف �ف  م�ي �أ وم  �ة . وس�ي سس�ة و موأ �أ �ة  �أ و ه�ي �أ و سل��ة  �أ ل�  �ب �ي  لاأ
ول. كل مع�ة سش �ف �ب ا الر�ف ه�ف ر �ب ل والم��ي �ار العم�ي حف اإ �ة ممك�ف �ب ر�ب و�ة �ة �أ

ها  �ف حف ا�ة �ي  ال�ة راءًا�ة  حب الاإ ع  م�ي حب ر  والم��ي ل  للعم�ي �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ ك�  وأ س�ي   4.4
ها. ما�ة المصرح �ب عل�ي ا لل�ة �ة و�ف

اما�ة  رف و ال�ة ر �أ سا�أ �ي حف ل ع�ف �أ اه العم�ي حب ولاً �ة �ف مسوأ �ف الح�ف م�ي كو�ف �أ ل�ف �ي   5.4
ل عل�  ع العم�ي �ي و�ة � ل�ة ر مصرح �ب �ي ر عف و�ي رف و �ة �ام �أ حف �ي اس�ة �أ ع�ف �أ سش �ف ر� �ة حف �أ
مو�ف  و عف �أ ��أ  �ي حف �أ و  �أ �ف  م��ي � المع�ة ل�ي و مم�ش �أ ها  �ب ما�ة المصرح  عل�ي ال�ة

. �ف �ف الح�ف م�ي ل� �أ ه�ة اإ ر� موحب حف �ارا�ة �أ حف �ي اإ �ي �أ �ف

ا�ت �ب الوا�ب   .5

�ف  �ب للح�ف �ي ر�ة �ة وال�ة �ف �ف عل� المح�ف م�ي صر�ف ك�أ ال�ة �ف �ب �ف الح�ف م�ي عه� �أ �ة �ي   1.5
ما�ة مصرح  عل�ي ءً م�ف �ة رف � كحب ل�ي �ة اإ لعف �ة المعاملا�ة الم�ب سو�ي الاآم�ف لها و�ة
وكل   ، �ة �ف المح�ف �ب �ة  عل�ة الم�ة �ة  دار�ي الاإ �ف  ا�أ والوطف  ، رادا�ة �ي الاإ مع  وحب ها،  �ب
هة  ارف �ف ع�ف ح�ي �ف الح�ف م�ي ل� �أ حف �ة . ول�ف �ي �ة �ي ا�ة �ف ه الا�ة رو� ه�ف ا لسش �ة ل�ك و�ف دف
 ، ل�ك �ف رع�ي �ب �ف �ف �ف ح�ف م�ي �ي �أ ام �أ �ي م�ف ع�م �ة صف ، و�ي �ة �ف ءً م�ف المح�ف رف �ي حب �أ

ها. ما�ة مصرح �ب عل�ي �ب �ة موحب و �ب �ة �أ �ي ا�ة �ف ه الا�ة حكام ه�ف �ة و�أ �ف �ة ما �ي لا �ب اإ

اسم  �ب ل  �ي سحب لل�ة ل�ة  ا�ب ال�ة �ة  المال�ي ورا�ة  الاأ ل  �ي سحب �ة عل�  ل  العم�ي �ة  وا�ف �ي   2.5
. رع�ي �ف ال�ف �ف الح�ف م�ي و �أ �ف �أ �ف الح�ف م�ي �أ

: ل�ي ما �ي رع�ي �ب �ف �ف �ف ح�ف م�ي �ي �أ �ف لاأ دف �أ �ف �ي �ف �أ �ف الح�ف م�ي ورف لاأ حب �ي   3.5
�ف  �ي �ف �ف �ة رد  محب هو  ادل  �ب ال�ة كو�ف  �ي �ما  ع�ف مارا�ة  �ش الاس�ة ادل  �ب �ة  1.3.5
صالا�ة  �ي ادل الاإ �ب ، دو�ف حصر، �ة ل�ك �ي دف ما �ف �ة )�ب �ي و�ف ا�ف ا�ة �ة �ي صف �ة لم�ة
�ة  المال�ي ورا�ة  لاأ ل  ا�ب �ة م�ة �ة �ة الموأ �ة  المال�ي ورا�ة  الاأ و  �أ �ة  �ة �ة الموأ
�ة  ا�أ و�ش م�ف  رها  �ي عف و  �أ وامر،  الاأ ادل  �ب و�ة �ي  ها�أ �ف كل  سش �ي  �ف

سها(؛ �ف �ة �ف ورا�ة المال�ي الاأ ، �ب �ة ورا�ة المال�ي ا�ة الاأ ح�ة اس�ة
�ة لها؛ م�ة الاسم�ي �ي ر ال�ة �ي �ي عف �ي حال�ة �ة �ة �ف ورا�ة المال�ي ادل الاأ �ب ادف �ة �ف �ف اإ  2.3.5

و  ا�ة �أ ح�ة � الاس�ة ل ع�ف ها للعم�ي �ف �ب �ف مارا�ة المح�ة �ش م الاس�ة سل�ي �ة 3.3.5
رداد؛ ها للاس�ة � طل�ب ع�ف

رارا�ة  �ة الاإ �ة  كا�ف �ف  �ي �ف �ف ل�ة ل  العم�ي اسم  �ب ل  كوك�ي العمل   4.3.5
م�ف  رها  �ي وعف �ة  كالملك�ي  ، �ف م�ي �ي �ب وع�ة  �ف المسش هادا�ة  سش والاإ

؛ �ة �ف المح�ف عل�ة �ب �ة ما �ي �ي اً �ف رور�ي ل�ك �ف هادا�ة كلما كا�ف دف السش

�ة  عل�ة ل الم�ة ا��ي �ف �ة ال�ة �ة - مع كا�ف ر�ي ��ي �ة عامل - دو�ف سل��ة �ة ال�ة  5.3.5
و  راءً �أ و سش ع �أ �ي ل م�ف �ب ها لحسا�ب العم�ي �ف �ب �ف �ة المح�ة �ف المح�ف �ب

. عاملا�ة رها م�ف ال�ة �ي لا وعف �ة �ف

ل. �ة للعم�ي ورا�ة المال�ي الاأ ا�ف �ب �ف 6.3.5 الاح�ة

�ة ع�ف  ا�ب �ي �ف �ة  المال�ي ورا�ة  �ة والاأ �ف المح�ف �ب ا�ف  �ف الاح�ة �ب �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ عه�  �ة �ي   4.5
ل. �ة �ة مس�ة �ف \مح�ف �ف �ي حسا�ب ح�ف ل �ف العم�ي
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5.5  The Custodian shall not be liable for failure to surrender any 
security for redemption or take other action if written notice 
of such redemption or other action was not provided to the 
Custodian by the issuer of the Securities, the issuer’s agent, the 
Customer or any sub-custodian at a date reasonably prior to the 
date on which such redemption or other action was required.

5.6  When fractions of stock are received as a distribution, the 
Custodian is, unless otherwise instructed by the Customer, 
authorised to sell the fraction received and credit the Customer 
with the proceeds of such sale. Unless specifically instructed 
by the Customer to the contrary in writing, the Custodian is 
authorised to exchange securities in bearer form for securities in 
registered form.

5.7  The Custodian will procure that where registration is necessary 
in order to complete the transfer of any part of the Portfolio, 
such registration will be effected as soon as practicable after 
receipt by the Custodian of the necessary document.

5.7.1 Registrable investments may be registered in the name 
of the Customer, the Custodian, any sub-custodian 
appointed by the Custodian in accordance with Clause 6 
below, or otherwise at the discretion of the Custodian.

5.7.2 If the investment to be registered is subject to the law or 
market practice of a jurisdiction outside of the Kingdom of 
Bahrain it may be necessary to effect registration either in 
the name of a sub-custodian appointed by the Custodian 
in accordance with Clause 6 below, or in the name of the 
Custodian. Such registration will only occur where due to 
the legal requirements or nature of the market practice in 
the jurisdiction(s) concerned, the Custodian believes that 
it is in the Customer’s best interests to do so or it is not 
feasible to do otherwise. If investments are registered or 
recorded in the name of the Custodian or a sub-custodian 
and in the event of the failure of the Custodian or sub-
custodian the Customer’s assets may not be as well 
protected from claims made on behalf of the general 
creditors of the Custodian or sub-custodian.

5.8  The Customer consents to the registration of registrable 
securities in accordance with Clause 5.7 above, and specifically 
the Customer consents to the registration of registrable 
securities in the name of the Custodian, or a sub-custodian 
appointed by the Custodian as set out in Clause 5.7.2.

5.9  The Custodian may at any time at its discretion, without 
notice to the Customer, transfer or cause to be transferred the 
registration of all registrable investments into the name of the 
Customer.

5.10 If the Custodian receives any investments which it does not 
reasonably consider appropriate to be held by it as Custodian, 
it will notify the Customer and the Customer will, within a 
reasonable time of receiving such notice, make alternative 
arrangements for the safe custody of such assets.

5.11  If any sub-custodian notifies the Custodian that it has received 
investments which it does not consider are appropriate to be 
held by it, the Custodian will either procure that they are held by 
another sub-custodian or, subject to Clause 5.9, hold them itself.

5.12  Investments which form part of the Portfolio may be held subject 
to the rules of any clearing house or securities depository 
(where this is normal market practice) and may consist only 
of a contractual claim against the clearing house or securities 
depository with no underlying certificate.

5.13  The Custodian has discretion to employ Agents (including 
persons associated with the Custodian) to undertake 
administrative functions and to perform any services provided 
by the Custodian under this Agreement.

5.14 Save as otherwise referred to in this Agreement, the Custodian 
undertakes that any part of the Portfolio held by it will not be 
subject to any right, charge, security interest, lien, encumbrance 
or other claim of any kind in favour of the Custodian or any 
Associate of the Custodian or any person acting on behalf of 
any of them.

�ة  مال�ي ورا�ة  �أ �ي  �أ م  سل�ي �ة ع�م  ع�ف  ولا  مسوأ �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ كو�ف  �ي ل�ف    5.5
ا  ه�ف �ب �ار  حف اإ م  ��ي �ة �ة م  �ة �ي لم  ا  دف اإ ر  �آحف راءً  حب اإ �ي  �أ ادف  حف �ة اإ و  �أ رداد  للاس�ة
ورا�ة  الاأ ل مصّ�ر  �ب �ة �ف م�ف  الح�ف �ف  م�ي �أ ل�  اإ ر  �آحف راءً  حب اإ �ي  �أ و  �أ رداد  الاس�ة
�ة  س�ب حف �ي ار�ي �ي �ة رع�ي �ف �ف �ف �ف ح�ف م�ي �ي �أ و �أ ل �أ و العم�ي ل� �أ و وك�ي �ة �أ المال�ي

ر. راءً �آحف �ي احب و �أ رداد �أ � الاس�ة �ي م �ف لرف �ي اس�ة حف ال�ف ار�ي ول ال�ة ل� ح� مع�ة اإ

، ما  �ف �ف الح�ف م�ي كو�ف �أ ع، �ي �ي ورف سهم ك�ة لام كسور م�ف الاأ س�ة م اإ �ة �ما �ي ع�ف   6.5
م  �ي �ة ع الكسر ال�ف �ي �ب ولا �ب ل، محف ل�ك م�ف العم�ي لا�ف دف حف ما�ة �ب عل�ي ص�ر �ة لم �ي
ما�ة مح�دهة  عل�ي ل �ة ص�ر العم�ي ل. وما لم �ي � للعم�ي �اع العوا�أ �ي لام� واإ س�ة اإ
�ي  �ة �ف ورا�ة المال�ي ادل الاأ �ب �ف �ة �ف الح�ف م�ي ل لاأ وَّ حف ُ ، �ي �ة ا�ب ل�ك ك�ة عكس دف � �ب �ي �ف �ة

ل. كل مسحب �ي سش �ة �ف ورا�ة المال�ي ل الاأ ا�ب كل محمول م�ة سش

�ي  ل �أ �ة مام �ف �ة ا لاإ رور�ي ل �ف �ي سحب كو�ف ال�ة �ما �ي � ع�ف �ف �أ �ف �ب �ف الح�ف م�ي م�ف �أ صف س�ي   7.5
ا  �ة ممك�ف عمل�ي ر�ب و�ة �ة �ي �أ ل �ف �ي سحب ا ال�ة ر�ي ه�ف حب ، س�ي �ة �ف ءً م�ف المح�ف رف حب

م. � اللارف �ف �ف للمس�ة �ف الح�ف م�ي �ي �أ ل�ة ع� �ة �ب

و  ل، �أ اسم العم�ي ل �ب �ي سحب ل�ة لل�ة ا�ب مارا�ة ال�ة �ش ل الاس�ة �ي سحب ورف �ة حب �ي   1.7.5
�ف  م�ي �أ ل  �ب �ف م�ف �ة رع�ي مع�ي �ف �ف �ف ح�ف م�ي �أ �ي  �أ و  �أ  ، �ف �ف الح�ف م�ي �أ
�ف  الح�ف �ف  م�ي �أ لسل��ة  ا  �ة و�ف و  �أ اه،  د�ف �أ  6  � �ف لل�ب ا  �ة و�ف �ف  الح�ف

 . �ة ر�ي ��ي �ة ال�ة

و ممارس�ة  و�ف �أ ا�ف ع لل�ة صف حف ل� �ي �ي سحب مار المراد �ة �ش ا كا�ف الاس�ة دف اإ   2.7.5
م�ف  كو�ف  �ي  � �ة �ف �ف  حر�ي ال�ب مملك�ة  ارحج  حف �ي  ا�أ صف �ة صا�  �ة لاحف
 � �ف ع�ي رع�ي �ي �ف �ف �ف ح�ف م�ي �أ اسم  �ب ما  اإ ل  �ي سحب راءً ال�ة حب اإ رور�ي  الصف
م  �ة . وس�ي �ف �ف الح�ف م�ي اسم �أ و �ب اه �أ د�ف � 6 �أ �ف ا لل�ب �ة �ف و�ف �ف الح�ف م�ي �أ
� م�ف مصلح�ة  �ف �ف �أ �ف الح�ف م�ي � �أ �ة ع�ة �ما �ي ل ع�ف �ي سحب ال�ة ام �ب �ي ال�ة
ل  �ي سحب ��ي سو� ال�ة س م�ف المحب � ل�ي �ف و �أ ، �أ ل�ك �ف ام �ب �ي ل ال�ة العم�ي
�ي  ع�ة ممارس�ة السو�ة �ف �ي و ط�ب �ة �أ �ي و�ف ا�ف ا�ة ال�ة �ل�ب �ب الم�ة س�ب �ب
ل  �ي سحب م �ة �ة ا  دف اإ  . �ي �ي المع�ف ا�أ صف ال�ة  ) صا�ا�ة �ة )الاحف صا�  �ة الاحف
 ، رع�ي ال�ف �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ و  �أ �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ اسم  �ب مارا�ة  �ش الاس�ة
ل�ف  ، �ف رع�ي �ف ال�ف �ف الح�ف م�ي و �أ �ف �أ �ف الح�ف م�ي ل�ف �أ حف �ي حال�ة �ة و�ف
�ة ع�ف  ا�ب �ي �م�ة �ف ا�ة الم�ة �ة م�ف الم�ال�ب ل محم�ي �ول العم�ي كو�ف �أ �ة

. رع�ي �ف ال�ف �ف الح�ف م�ي و �أ �ف �أ �ف الح�ف م�ي �ي �أ �ف دا�أ

ا  �ة و�ف ل  �ي سحب لل�ة ل�ة  ا�ب ال�ة �ة  المال�ي ورا�ة  الاأ ل  �ي سحب �ة عل�  ل  العم�ي �ة  وا�ف �ي   8.5
ل  �ي سحب �ة عل�  ل  العم�ي �ة  وا�ف �ي  � ح��ي ال�ة  � وحب وعل�  علاه،  �أ  7.5  � �ف لل�ب
�ف  الح�ف �ف  م�ي �أ و  �أ �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ اسم  �ب ل  �ي سحب لل�ة ل�ة  ا�ب ال�ة �ة  المال�ي ورا�ة  الاأ
 � �ف ال�ب �ي  �ف �ف  �ي الم�ب حو  ال�ف عل�  �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ ل  �ب �ة م�ف  �ف  المع�ي رع�ي  ال�ف

.2.7.5

�ف  ل، �أ �ار العم�ي حف ره، دو�ف اإ ��ي �ة ا ل�ة �ة �ة و�ف �ي و�ة �ي �أ �ف �ف �ف الح�ف م�ي ورف لاأ حب �ي   9.5
ل  �ي سحب ل�ة لل�ة ا�ب مارا�ة ال�ة �ش ع الاس�ة م�ي ل حب �ي سحب ل �ة حو�ي �ة �ب �ب س�ب �ة و �ي حوّل �أ �ي

ل. ل� اسم العم�ي اإ

� م�ف  �ف �أ ول  كل مع�ة سش �ب ر�  �ي لا  مارا�ة  �ش س�ة اإ �ي  �أ �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ  � ل�ة �ة ا  دف اإ  10.5
وسو�ف  ل  العم�ي �ر  حف س�ي  � �ف اإ �ف  ، �ف ح�ف �ف  م�ي ك�أ ها  �ب �ف  �ف ح�ة �ي �ف  �أ م  الملا�أ
�ار،  حف ا الاإ ل ه�ف �ي م�ش ل�ة ول م�ف �ة �ة مع�ة و�ف و�ة صف �ي عف ل، �ف وم العم�ي �ة �ي

�ول. ه الاأ �ف الاآم�ف له�ف ل�ة للح�ف ��ي ا�ة �ب �ب �ي ر�ة ادف �ة حف ا�ة �ب

مارا�ة  �ش س�ة � اإ ل�ة � �ة �ف �أ �ف �ب �ف الح�ف م�ي �ار �أ حف اإ رع�ي �ب �ف �ف �ف ح�ف م�ي �ي �أ ام �أ ا �ة دف اإ  11.5
ما  م�ف اإ صف �ف س�ي �ف الح�ف م�ي �ف �أ اإ ها، �ف �ف �ب �ف ح�ة �ف �ي م �أ � م�ف الملا�أ �ف ر� �أ لا �ي
�ف هو  �ف ح�ة �ف �ي و �أ � 5-9 �أ �ف ا لل�ب ً �ة ر، و�ف رع�ي �آحف �ف �ف �ف ح�ف م�ي ها �أ �ف �ب �ف ح�ة �ف �ي �أ

س�. �ف �ف ها �ب �ب

�ي  �أ واع�  ل�ة �ة  �ف المح�ف م�ف  ءًاً  رف حب كل  سش �ة �ي  ال�ة مارا�ة  �ش الاس�ة ع  صف حف �ة  � �ة  12.5
ه ممارس�ة  كو�ف ه�ف ما �ة �ش �ة )ح�ي ورا�ة المال�ي �اع الاأ �ي و مركرف اإ ا��ة �أ �ة م�ة ر�ف عف
�ة  ر�ف عف  � �ف �ة  ��ي عا�ة �ة �ة  م�ال�ب م�ف   � �ة �ف ل�ف  �أ �ة �ة لا   � و�ة  ) �ة عاد�ي سو�ة 

. �ة ساس�ي هادهة �أ �ة دو�ف سش ورا�ة المال�ي �اع الاأ �ي و مركرف اإ ا��ة �أ الم�ة

ل�ك  �ي دف ما �ف �ف الوكلاءً )�ب �ي وطف �ة ل�ة ر�ي ��ي �ة سل��ة �ة �ف �ب �ف الح�ف م�ي � �أ ح�ف �ي  13.5
�ي  �أ داءً  ولاأ �ة  دار�ي اإ مهام  �ب ام  �ي لل�ة  ) �ف الح�ف �ف  م�ي �أ �ب �ف  ��ي �ب المر�ة ا�  حف سش الاأ

. �ة �ي ا�ة �ف ه الا�ة �ب ه�ف موحب �ف �ب �ف الح�ف م�ي �مها �أ �ة �ما�ة �ي حف

�ف  �ف الح�ف م�ي عه� �أ �ة ، �ي �ة �ي ا�ة �ف ه الا�ة �ي ه�ف ل�ك �ف لا�ف دف ل� حف ار اإ سش ما لم �ي  14.5
و رسوم  �ي ح�ة �أ عا لاأ ا�ف كو�ف حف � ل�ف �ي �ف �ب �ف ح�ة �ة �ي �ف ءً م�ف المح�ف رف �ي حب �ف �أ �أ �ب
وع  �ي �ف ر� م�ف �أ حف �ة �أ �ي م�ال�ب و �أ و ره�ف �أ صم �أ و حف �ة �أ �ي ما�ف و مصلح�ة �ف �أ

.� �ة ع�ف ا�ب �ي صر�ف �ف �ة � �ي حف �ي سش و �أ �ك ل� �أ ر�ي �ي سش و �أ �ف �أ �ف الح�ف م�ي لصالح �أ
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5.15 Entitlements to registrable securities which are registered 
collectively in the name of the Custodian, sub-custodian or any 
other person may not be identifiable by separate certificates or 
other physical documents of title and, in the event of default 
by any such person, any shortfall in investments registered in 
that name may be shared pro-rata among all Customers whose 
investments are so registered.

5.16 Where investments forming part of the Portfolio are held outside 
of the Kingdom of Bahrain, different settlement, legal and 
regulatory requirements, and different practices relating to the 
separate identification and segregation of those investments, 
may apply.

5.17  The Customer hereby agrees that if the Securities are listed in 
countries which require tax withholding documentation, the 
Customer shall be obliged to provide the Custodian with any 
such tax withholding or any other relevant documentation as 
necessary and on an ongoing basis, as required by the Custodian.

5.18 Any money held by the Custodian on behalf of the Customer 
will be held by the Custodian as an approved bank and not as 
trustee.

6. Sub-custodians

6.1  The Custodian may appoint sub-custodians to safeguard and 
administer assets forming part of the Portfolio at its discretion.

6.2  The Custodian will ensure that, where title to any part of the 
Portfolio held by any sub-custodian is recorded electronically, 
the sub-custodian identifies that part of the Portfolio on its 
records as separate from any other property held by the sub-
custodian and as held solely for the Custodian.

6.3  Where title to any part of the Portfolio held by any sub-custodian 
is evidenced by documents of title, the Custodian will ensure 
that the sub-custodian takes such steps as may be necessary to 
ensure that it is readily apparent that that part of the Portfolio 
belongs to the Custodian for the account of its Customer.

6.4  Where there is a delay or failure by a sub-custodian to deliver 
documentation or investments, the Custodian will take 
reasonable steps to recover the same but otherwise will not be 
liable to the Customer for the failure or delay to deliver or to 
account for any documentation or investments or the proceeds 
of any transaction.

7.  Settlement

7.1  Subject to the Custodian (or where appropriate the sub-
custodian) holding or receiving all necessary documentation 
and/or funds, the Custodian will, or will procure that the sub-
custodian will, settle all transactions relating to the Portfolio 
on such basis as is usual for the market concerned and in 
accordance with all applicable local law, regulations and 
usages. The Custodian will take all reasonable steps to settle a 
transaction on a particular date unless the Custodian did not 
receive Authorised Instructions in time to enable it to do so.

7.2  The Customer hereby agrees that there is a Minimum Tradeable 
Quantity for purchase and sales transactions in accordance 
with the offering document/prospectuses of the securities and 
applicable laws and regulations in the Kingdom of Bahrain. The 
Custodian shall have the right at its sole discretion to reject any 
transactions that are below the Minimum Tradeable Quantity.

7.3  Subject where appropriate to Clause 10 below, the Customer 
acknowledges and confirms that the risk of non-delivery of 
documentation or investments or non-receipt of sale proceeds, 
payments or distributions amounts from or by a counterparty 
rests with the Customer and the Custodian shall have no liability 
therefore. The Custodian will at the Customer’s expense take all 
reasonable steps to recover such documentation or investments 
(or both) from any counterparty.

7.4  The Customer will promptly arrange for the execution or 
production of documentation (or both) in order for the Custodian 
to settle transactions and will promptly notify the Custodian if 
there is or will be any delay in doing so. The Custodian shall not 
be liable for any delays in processing the relevant settlements 

ل�ة  ل المسحب �ي سحب ل�ة لل�ة ا�ب �ة ال�ة ورا�ة المال�ي ا�ة الاأ ا�ة ح�ة س�ة � اإ ح��ي ورف �ة حب لا �ي  15.5
ر  �آحف  � حف �ي سش و �أ رع�ي �أ �ف ال�ف �ف الح�ف م�ي و �أ �ف �أ �ف الح�ف م�ي اسم �أ ا �ب ماع�ي حب
�ي  و�ف ر�،  حف �أ �ة  ماد�ي �ة  ملك�ي �ا�ة  �ف مس�ة و  �أ صل�ة  �ف م�ف هادا�ة  سش واس��ة  �ب
مارا�ة  �ش الاس�ة �ي  �ف ر�ة  �ف �ي  �أ اسم  �ة �ة ورف  حب �ي لاءً،  هوأ م�ف  �ي  �أ ر  ص�ي �ة �ة حال�ة 
�ف  �ي ع العملاءً ال�ف م�ي �ف حب �ي �ي �ب اس�ب �ف سا� �ة ل�ك الاسم عل� �أ �ف ل�ة �ب المسحب

حو. ا ال�ف هم عل� ه�ف مارا�ة �ش ل اس�ة سحب �ة

ارحج  حف �ة  �ف المح�ف م�ف  ءًا  رف حب كل  سش �ة �ي  ال�ة مارا�ة  �ش الاس�ة �ب �ف  �ف ُح�ة �ي �ما  ع�ف  16.5
�ة  �ي و�ف ا�ف ا�ة �ة �ل�ب �ة وم�ة سو�ي ا�ة �ة �ل�ب �ة م�ة �ي ��ب م �ة �ة � �ي �ة ، �ف �ف حر�ي مملك�ة ال�ب
مارا�ة  �ش ل�ك الاس�ة � �ة ح��ي �ة عل�ة �ب �ة �ة �ة ل�ف �ة ، وممارسا�ة محف �ة ل�ف �ة �ة محف م�ي �ي �ف �ف و�ة

صلها. و�ف

ورا�ة  دراحج الاأ م اإ ا �ة دف � اإ �ف �ة عل� �أ �ي ا�ة �ف ه الا�ة �ب ه�ف موحب ل �ب �ة العم�ي وا�ف �ي  17.5
م  لرف ُ �ف �ي �ب �أ حب ، �ي �ي �ب ر�ي صم �ف �ا�ة حف �ف �ل�ب مس�ة �ة �ي �ة ل�ا�ف ال�ة �ي ال�ب �ة �ف المال�ي
ر�  حف �ا�ة �أ �ف �ي مس�ة و �أ �ي �أ �ب ر�ي صم �ف �ي حف �أ �ف �ب �ف الح�ف م�ي � �أ و�ي رف �ة ل �ب العم�ي
مر، كما هو م�لو�ب م�ف  سا� مس�ة رورهة وعل� �أ ا�ة �ل�ة حس�ب الصف دف

. �ف �ف الح�ف م�ي ل �أ �ب �ة

�ف  م�ي ها �أ �ف �ب �ف ح�ة ل س�ي �ة ع�ف العم�ي ا�ب �ي �ف �ف �ف الح�ف م�ي ها �أ �ف �ب �ف ح�ة موال �ي �ي �أ �أ  18.5
. س كو��ي م� ول�ي �ك مع�ة �ف �ف ك�ب الح�ف

�ف �ي رع�ي �ف ال�ف اء الح�ف م�ف �أ   .6
دارهة  واإ الاآم�ف  �ف  للح�ف �ف  �ي رع�ي �ف �ف  ح�ف اءً  م�ف �أ �ف  �ي ع�ي �ة �ف  الح�ف �ف  م�ي لاأ ورف  حب �ي   1.6

ره. ��ي �ة �ة حس�ب �ة �ف ءًاً م�ف المح�ف رف كل حب سش �ي �ة �ول ال�ة الاأ

�ي  اً لاأ �ي رو�ف لك�ة اإ �ة  �ي ملك�ي �أ ل  �ي سحب �ي حال�ة �ة � �ف �ف �أ �ف  �ف الح�ف م�ي �أ م�ف  صف س�ي   2.6
�ف  م�ي ّ �أ �ف اإ ، �ف رع�ي �ف �ف �ف ح�ف م�ي ها ل�� �أ �ف �ب �ف ح�ة �ي �ي �ة ال�ة �ف ءً م�ف المح�ف رف حب
 � �ف � عل� �أ لا�ة �ي سحب �ة �ف �ف ءً م�ف المح�ف رف ل�ك الحب حّ�د دف رع�ي س�ي �ف ال�ف الح�ف
� لصالح  �ة � �ف �ف �ب �ف ح�ة ّ� �ي �ف ها و�أ �ف �ب �ف ح�ة ر� �ي حف لكا�ة �أ �ي مم�ة صل ع�ف �أ �ف م�ف

. �ف �ف الح�ف م�ي �أ

رع�ي  �ف �ف �ف ح�ف م�ي �ي �أ �ة ل�� �أ �ف ءً م�ف المح�ف رف �ي حب �ة �أ �ة ح�ة ملك�ي �ب �ش �ما �ي ع�ف   3.6
رع�ي  �ف ال�ف �ف الح�ف م�ي �ف �أ حف �ة �ف �ي �ف �أ �ف الح�ف م�ي م�ف �أ صف ، �ي �ة �ا�ة الملك�ي �ف مس�ة �ب
�ف  م�ي ل� �أ م�ي اإ �ة �ف �ة �ي �ف ءً م�ف المح�ف رف ل�ك الحب �ف دف ما�ف �أ م�ة لصف �وا�ة اللارف الحف

.� �ف لحسا�ب عملا�أ الح�ف

مارا�ة  �ش الاس�ة و  �أ �ا�ة  �ف للمس�ة م  سل�ي �ة و ع�م  �أ ر  �ي حف �أ �ة ا�ك  كو�ف ه�ف �ي ما  �ش ح�ي   4.6
ول�ة  مع�ة �وا�ة  حف �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ �ف  حف �ة س�ي  ، رع�ي �ف �ف  ح�ف �ف  م�ي �أ ل  �ب �ة م�ف 
ل ع�ف ع�م  اه العم�ي حب ولاً �ة كو�ف مسوأ ل�ك ل�ف �ي لا�ف دف حف ردادها، ولك�ف �ب لاس�ة
�ي  و ع�ف حسا�ب �أ مارا�ة �أ �ش و اس�ة �ا�ة �أ �ف �ي مس�ة م �أ سل�ي ر �ة �ي حف �أ و �ة م �أ سل�ي �ة

. �ي معامل�ة � �أ و ع�ف عوا�أ مارا�ة �أ �ش و الاس�ة �ا�ة �أ �ف ل�ك المس�ة م�ف �ة
�ت سو�ي ال�ت   .7

�ف  الح�ف �ف  م�ي �أ اءً  صف �ة الا�ة حس�ب  و  )�أ �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ لام  واس�ة �ي  ل�ة �ة �ب اً  ره�ف   1.7
 ، �ف �ف الح�ف م�ي وم �أ �ة ، س�ي م�ة موال اللارف و الاأ �ا�ة و/�أ �ف ع المس�ة م�ي ( لحب رع�ي ال�ف
المعاملا�ة  ع  م�ي حب �ة  سو�ي �ة �ب  ، رع�ي ال�ف �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ ام  �ي �ة م�ف  صف س�ي و  �أ
�ة  �ي �ي السو�ة المع�ف اد �ف سا� ما هو مع�ة �ة عل� �أ �ف المح�ف �ب �ة  عل�ة الم�ة
�ف  حف �ة . وس�ي �ة �ة ��ب �ة الم�ف عرا�ف المحل�ي ح والاأ �ف واللوا�أ �ي وا�ف ع ال�ة م�ي ا لحب �ة وو�ف
حف  ار�ي �ة �ي  �ف المعامل�ة  �ة  سو�ي ل�ة ول�ة  المع�ة �وا�ة  الحف ع  م�ي حب �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ
 � �ف مك�ي اس�ب ل�ة �ة الم�ف �ي الو�ة ها �ف ما�ة مصرح �ب عل�ي � �ة ل�ة �ة �ف ما لم �ي مع�ي

. ل�ك �ف ام �ب �ي م�ف ال�ة

�ة  � م�ف الكم�ي د�ف ود ح� �أ �ة عل� وحب �ي ا�ة �ف ه الا�ة �ب ه�ف موحب ل �ب �ة العم�ي وا�ف �ي   2.7
رهة  سش �/�ف �ف لمس�ة ا  �ة و�ف عا�ة  �ي والم�ب راءً  السش لمعاملا�ة  �اول  لل�ة ل�ة  ا�ب ال�ة
ح�ة  . �ي �ف حر�ي �ي مملك�ة ال�ب �ة �ف م�ة السار�ي �ف �ف �ف والاأ �ي وا�ف �ة وال�ة ورا�ة المال�ي الاأ
ل ع�ف  �ة �ة �ي معاملا�ة  �أ �ف  ر�ف �ي �ف  �أ ره وح�ه،  ��ي �ة ل�ة ا  �ة ، و�ف �ف �ف الح�ف م�ي لاأ

�اول. ل�ة لل�ة ا�ب �ة ال�ة � للكم�ي د�ف الح� الاأ

�ر  �ف حف �أ ك�  وأ ل و�ي ر العم�ي �ة اه، �ي د�ف �أ  10 � �ف م لل�ب مع مراعاهة ما هو ملا�أ   3.7
و  �أ  � العوا�أ لام  س�ة اإ ع�م  و  �أ مارا�ة  �ش الاس�ة و  �أ �ا�ة  �ف المس�ة م  سل�ي �ة ع�م 
�ة  ع عل� عا�ة �ة ل �ي ا�ب ل ال�ر�ف الم�ة �ب ع م�ف �ة �ي ورف العف ال�ة و م�ب وعا�ة �أ الم��ف
�ف  م�ي �أ وم  �ة س�ي  . ل�ك دف ع�ف  �ة  ول�ي المسوأ �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ حمل  �ة �ي ولا  ل  العم�ي
رداد  ول�ة لاس�ة �وا�ة المع�ة ع الحف م�ي ادف حب حف ا�ة ل �ب �ة العم�ي �ة �ف �ف عل� �ف الح�ف
ل. ا�ب �ي طر�ف م�ة هما( م�ف �أ و كل�ي مارا�ة )�أ �ش و الاس�ة �ا�ة �أ �ف ه المس�ة ل ه�ف م�ش

احج  �ة �ف و/و اإ �ف �أ �ي �ف �ف م�ة ل�ة ا�ة اللارف �ب �ي ر�ة ال�ة � السرع�ة �ب ل عل� وحب وم العم�ي �ة س�ي   4.7
�ر  حف �ة المعاملا�ة وس�ي سو�ي �ف م�ف �ة �ف الح�ف م�ي مك�ف �أ �ة �ا�ة لك�ي �ي �ف المس�ة
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due to the failure and/or delay of the Customer in providing the 
necessary documentation.

7.5  The Customer hereby warrants and confirms that any 
redemption request received by the Custodian shall be binding 
and irrevocable.

7.6  The Customer acknowledges and confirms that all payments 
in the form of distribution amounts in relation to Portfolio or 
redemption proceeds from the sale shall be calculated by the 
counterparties and not by the Custodian and the Custodian shall 
not be held liable to the Customer for such calculations.

7.7  The Custodian may deposit such monies or assets of the Portfolio 
as may be required as collateral to pay or supplement a margin 
requirement arising from any contingent liability transaction 
including a contingent liability transaction effected otherwise 
than under the rules of any exchange and in a contract traded 
thereon if required to do so by an Authorised Instruction.

8.  Voting and Other Rights

8.1  The Custodian will exercise or procure the exercise of any voting 
rights attaching to investments forming part of the Portfolio in 
accordance with any Authorised Instruction from the Manager 
or the Customer.

8.2  All relevant communications including corporate action notices, 
proxy statements and offering circulars received by the 
Custodian in connection with the Portfolio shall be delivered 
by the Custodian to the Manager within a reasonable time 
frame, but will in any case ensure that such communications are 
delivered to the Manager on the day of receipt if received by the 
Custodian within one week of the last scheduled date to act with 
respect thereto. Where appropriate, the Custodian will endeavor 
to ensure that a sub-custodian delivers all such communications 
in a similar manner.

8.3  The Custodian will, if so required by Authorised Instructions, 
execute or procure the execution of any proxies or powers of 
attorney as may be required to exercise any rights attaching to 
the Portfolio.

8.4  The Custodian will not take action in relation to any such matters 
listed in Clause 8.1 unless the Customer has given it timely and 
specific instructions with regards to such matters. In particular, 
where the Customer requires the Custodian to act in respect 
of any warrants, options, tenders or other securities or rights 
having fixed expiration dates, the Custodian must receive the 
Customer’s instructions at the address given in Clause 18.2 of 
this Agreement (or such other address as the Custodian may 
from time to time request) by no later than noon (Bahrain time) 
at least two Days prior to the last scheduled date to act with 
respect thereto (or such earlier date or time as the Custodian may 
notify the Customer). In the absence of receipt by the Custodian 
of such instructions in the time stated, the Custodian shall not 
be liable for anything relating to or arising from the expiration of 
any such warrants, options, tenders or other securities.

9. Dividends and other payments

9.1 The Custodian will (or will procure that a sub-custodian will) 
attend to the collection of all income (including any profits and 
any monies) due on investments forming part of the Portfolio 
and the vesting of all other rights and entitlements attaching to 
any part of the Portfolio.

9.2 All payments of principal amounts, income and other proceeds 
received or collected by the Custodian in respect of the 
Portfolio will be credited to the Customer on a value date not 
later than the date on which the Custodian or the sub-custodian 
is in receipt of cleared funds or the effective date of the sub-
custodians receipt of cleared funds, as the case may be, or in 
accordance with normal market practice.

9.3 The Customer understands that when the Custodian is instructed 
to deliver assets forming part of the Portfolio against payment, 
the Custodian may deliver such assets before receiving payment 
and that, as a book keeping convenience, the Custodian may 
credit the Customer with anticipated proceeds of sale prior to 
actual receipt of final payment. All credits to the account of the 
Customer of the anticipated proceeds of sales and redemptions 

�ي  ر �ف �ي حف �أ �ي �ة ا�ك �أ كو�ف ه�ف و س�ي ا كا�ف �أ دف � السرع�ة اإ �ف عل� وحب �ف الح�ف م�ي �أ
ا�ة  ا�ة دف سو�ي رف ال�ة ه�ي حب �ي �ة ر �ف �ي حف �أ �ي �ة �ف �أ �ف الح�ف م�ي حمل �أ �ة . ولا �ي ل�ك �ف ام �ب �ي ال�ة

. م�ة �ا�ة اللارف �ف م المس�ة ��ي �ة �ي �ة ره �ف حف �أ و �ة ل و/�أ ل�ف العم�ي حف �ب �ة س�ب الصل�ة �ب

كو�ف  �ف �ي �ف الح�ف م�ي اه �أ ل�ة رداد �ة س�ة �ي طل�ب اإ �ف �أ ك� �أ وأ ل و�ي م�ف العم�ي صف �ي   5.7
اءً. لعف ل للاإ ا�ب ر �ة �ي ماً وعف ملرف

ما  �ي ع �ف �ي ورف العف �ة كل م�ب �ي سش وعا�ة �ف ع الم��ف م�ي �ف حب ك� �أ وأ ل و�ي ر العم�ي �ة �ي   6.7
حس�ب م�ف  �ف �ة �ب �أ حب ع �ي �ي ردهة م�ف ال�ب � المس�ة و العوا�أ �ة �أ �ف المح�ف عل�ة �ب �ة �ي
�ف  م�ي �أ كو�ف  �ف ول�ف �ي �ف الح�ف م�ي �أ ل  �ب س م�ف �ة ل�ة ول�ي ا�ب طرا�ف الم�ة الاأ ل  �ب �ة

. ا�ة الصل�ة سا�ب دف ا�ة الاح�ة ل ع�ف عمل�ي اه العم�ي حب ولاً �ة �ف مسوأ الح�ف

�ة  �ف �ول المح�ف و �أ موال �أ م م�ف �أ لرف � �ي ودع ما �ة �ف �ي �ف �أ �ف الح�ف م�ي ورف لاأ حب �ي  7.7
�ي معامل�ة  �أ ع�ف  �أ  اسش ال�ف الهامسش  ر�  كمال سش اس�ة و  �أ ما�ف لس�اد  كصف
اما�ة  رف الال�ة ل�ك معامل�ة  دف �ي  ما �ف �ب  ، روط�ة المسش اما�ة  رف الال�ة م�ف معاملا�ة 
ادل  �ب �ي �ة واع� �أ �ي �ة � �ف صو� عل�ي لا�ف ما هو م�ف حف م �ب �ة �ي �ة روط�ة ال�ة المسش
ها. ما�ة مصرّح �ب عل�ي واس��ة �ة ل�ك �ب مر دف � الاأ صف �ة ا ا�ة دف � اإ ر �ب احب �ة � �ي �ي ع�ة و�ف

رى �ف و�ت الاأ �ت والح�ت صو�ي ال�ت   .8
و�ة  ح�ة م�ف  ح�ة  �ي  �أ ممارس�ة  م�ف  صف س�ي و  �أ �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ مار�  س�ي   1.8
ا  �ة �ة و�ف �ف ءًاً م�ف المح�ف رف كل حب سش �ي �ة مارا�ة ال�ة �ش الاس�ة ��ة �ب �ب �ة المر�ة صو�ي ال�ة

ل. و العم�ي ر �أ ها م�ف الم��ي ما�ة مصرح �ب عل�ي �ي �ة لاأ

�ي  ما �ف ، �ب ا�ة الصل�ة ع المراسلا�ة دف م�ي م حب سل�ي �ف �ة �ف الح�ف م�ي �ب عل� �أ حب �ي   2.8
�ي  ال�ة ما�ة  عم�ي وال�ة الوكلاءً،  ا�ة  ا�ف �ي و�ب  ، ركا�ة السش راءًا�ة  حب اإ �ارا�ة  حف اإ ل�ك  دف
�ة  �ي م�ف رف رهة  �ة �ف و�ف  صف عف �ي  �ف ر  الم��ي ل�  اإ  ، �ة �ف المح�ف �ب عل�ة  �ة �ي ما  �ي �ف اها  ل�ة �ة �ي
ه المراسلا�ة  م ه�ف سل�ي م�ف �ة صف حوال س�ي ع الاأ م�ي �ي حب � �ف ، ولك�ف ول�ة مع�ة
لال  �ي حف �ف �ف �ف الح�ف م�ي اها �أ ل�ة �ي حال �ة لام �ف وم الاس�ة �ي �ي ر �ف ل� الم��ي اإ
اءً،  صف �ة � الا�ة ها. وع�ف عل�ة �ب �ة ما �ي �ي صر�ف �ف حف مح�د لل�ة ار�ي ر �ة وع و م�ف �آحف س�ب �أ
م  سل�ي �ة رع�ي �ب �ف ال�ف �ف الح�ف م�ي ام �أ �ي ما�ف �ة ل� �ف �ف اإ �ف الح�ف م�ي سع� �أ س�ي

. ل�ة �ة مما�ش �ة �ر�ي ه المراسلا�ة �ب ع ه�ف م�ي حب

ها،  �ب المصرح  ما�ة  عل�ي ال�ة �ب  موحب �ب اءً  صف �ة الا�ة  � ع�ف  ، �ف الح�ف �ف  م�ي �أ وم  �ة س�ي   3.8
�ي  �أ لممارس�ة  �ة  لا�ة م�لو�ب وك�ي �ة و  �أ وكلاءً  �ي  �أ �ف  �ي �ف �ف �ة ما�ف  �ف و  �أ �ف  �ي �ف �ف �ة �ب

. �ة �ف المح�ف ��ة �ب �ب و�ة مر�ة ح�ة

ل  المسا�أ ه  م�ف ه�ف �ي  �أ �ب عل�ة  �ة �ي ما  �ي �ف راءً  حب اإ �ي  �أ �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ �ف  حف �ة �ي ل�ف    4.8
�ي  �ف مح�دهة  ما�ة  عل�ي �ة ل  العم�ي ص�ر  �ي لم  ما   1-8  � �ف ال�ب �ي  �ف �ة  الم�رحب
صو�،  الحف  � وحب وعل�  ل.  المسا�أ ه  ه�ف �ب عل�ة  �ة �ي ما  �ي �ف اس�ب  م�ف �ة  و�ة
وامر �ي �أ �أ عل�ة �ب �ة ما �ي �ي صر�ف �ف �ف ال�ة �ف الح�ف م�ي ل م�ف �أ �ل�ب العم�ي �ما �ي  ع�ف
هاءً  �ة حف ا�ف وار�ي ا�ة �ة ر� دف حف و�ة �أ و ح�ة �ة �أ ورا�ة مال�ي و �أ و ع�اءًا�ة �أ ارا�ة �أ �ي و حف �أ
ل عل�  ما�ة العم�ي عل�ي �ي �ة ل�ة �ف �ة �ف الح�ف م�ي �ب عل� �أ حب ، �ي �ة مح�دهة �لاح�ي
ر  �آحف وا�ف  �ي ع�ف �أ و  )�أ �ة  �ي ا�ة �ف الا�ة ه  � 18-2 م�ف ه�ف �ف ال�ب �ي  وا�ف الوارد �ف الع�ف
رهة  ه�ي اورف ال�ف حب �ة �ي موع� لا �ي ر( �ف �ة لاآحف �ف م�ف و�ة �ف الح�ف م�ي � �أ �ل�ب � �ي �ة
ر  �ي حف الاأ المح�د  حف  ار�ي ال�ة م�ف  ل  �ة الاأ عل�  �ف  وم�ي �ي ل  �ب �ة  ) �ف حر�ي ال�ب �ة  �ي و�ة �ة )�ب
�ره  حف �ي ل�ك  دف ل  �ب �ة �ة  و�ة و  �أ حف  ار�ي �ة �ي  �أ و  )�أ ها  �ب عل�ة  �ة �ي ما  �ي �ف صر�ف  لل�ة
ه  �ف له�ف �ف الح�ف م�ي �ي �أ ل�ة �ي حال�ة ع�م �ة ل(. و�ف ل� العم�ي �ف اإ �ف الح�ف م�ي �أ
ع�ف  ولاً  مسوأ �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ كو�ف  �ي ل�ف  المح�د،  �ة  الو�ة �ي  �ف ما�ة  عل�ي ال�ة
و  ارا�ة �أ �ي و الحف ه �أ وامر ه�ف �ي م�ف الاأ �ة �أ هاءً �لاح�ي �ة ا�ف عل�ة �ب �ة ءً �ي �ي �ي سش �أ

. ل�ك �أ ع�ف دف سش �ف ءً �ي �ي �ي سش و �أ �ة �أ ورا�ة المال�ي رها م�ف الاأ �ي و عف الع�اءًا�ة �أ

رى �ف وعا�ت الاأ اح والمد�ف ر�ب الاأ   .9
 ) رع�ي ال�ف �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ وم  �ة �ي �ف  �أ م�ف  صف س�ي و  )�أ �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ وم  �ة س�ي   1.9
�ي  و�أ اح  ر�ب �أ �ي  �أ ل�ك  دف �ي  �ف ما  )�ب رادا�ة  �ي الاإ ع  م�ي حب ل  حص�ي �ة عل�  الحر�  �ب
�ة  �ف المح�ف م�ف  ءًاً  رف حب كل  سش �ة �ي  ال�ة مارا�ة  �ش الاس�ة ع�ف  �ة  ح�ة المس�ة موال(  �أ
م�ف  ءً  رف حب �ي  �أ �ب ��ة  �ب المر�ة ر�  حف الاأ ا�ة  ا�ة ح�ة والاس�ة و�ة  الح�ة ع  م�ي حب ح  وم�ف

. �ة �ف المح�ف

ر�  حف � الاأ رادا�ة والعوا�أ �ي �ة والاإ �ل�ي العف الاأ وعا�ة م�ف الم�ب ع الم��ف م�ي � حب �ي �ة ُ �ة   2.9
�ة لحسا�ب  �ف المح�ف عل�ة �ب �ة ما �ي �ي حصلها �ف و �ي �ف �أ �ف الح�ف م�ي لمها �أ س�ة �ي �ي ال�ة
 � �ي لم �ف س�ة �ي �ي حف ال�ف ار�ي اورف ال�ة حب �ة �ي موع� لا �ي م�ة �ف �ي حف ال�ة ار�ي �ي �ة ل �ف العم�ي
و  ، حس�ب الحال�ة �أ �هة �ي ر م�ة �ي موالاً عف رع�ي �أ �ف ال�ف �ف الح�ف م�ي و �أ �ف �أ �ف الح�ف م�ي �أ

. �ي السو�ة ادهة �ف ا للممارس�ة المع�ة �ة و�ف

م  سل�ي �ة � �ب ل�ي ما�ة اإ عل�ي ��ار ال�ة � اإ �ف ع�ف �ف الح�ف م�ي ورف لاأ حب � �ي �ف ل �أ هم العم�ي �ف �ي   3.9
م  سل�ي �ة وم �ب �ة �ف �ي ع، �أ ل ال��ف ا�ب �ة م�ة �ف ءًاً م�ف المح�ف رف كل حب سش �ي �ة �ول ال�ة الاأ
ل  سه�ي ، ك�ة �ف �ف الح�ف م�ي ورف لاأ حب � �ي �ف ع، و�أ لام ال��ف ل اس�ة �ب �ول �ة ه الاأ ه�ف
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of assets forming part of the Portfolio and of anticipated income 
from such assets shall be conditional upon receipt by the 
Custodian of final payment and may be reversed to the extent 
final payment is not received.

9.4  The Customer understands that when the Custodian is 
instructed to make a payment in respect of a purchase of assets, 
the Custodian may make such payment before receiving such 
assets and that, as a bookkeeping convenience, the Custodian 
may credit the Customer’s Custody Account with the anticipated 
assets prior to actual receipt of such assets. All credits to the 
Custody Account of the Customer of the anticipated assets 
shall be conditional upon ultimate receipt by the Custodian of 
such assets and may be reversed to the extent that those assets 
are not received.

9.5  In the event that the Custodian in its discretion advances funds 
to the Customer to facilitate the settlement of any transaction, 
or elects to permit the Customer to use funds credited to 
the Customer’s account in anticipation of final payment, the 
Customer shall, immediately upon demand, reimburse the 
Custodian for such amounts, and to secure such obligation, the 
Customer hereby grants a continuing security interest in and 
pledges to the Custodian the assets in the Custody Account. 
When the Custodian is instructed to receive such assets, it is 
authorised to accept documents in lieu of such assets as long as 
such documents contain the agreement of the issuer thereof to 
hold such assets subject to the Custodian’s sole order.

10.  Buying and Selling

  On the instructions and for the account and risk of the Customer, 
the Custodian will use its best efforts in placing or negotiating 
orders to buy or sell assets forming part of the Portfolio for 
the Customer. The Custodian or any of its subsidiaries or 
affiliates, acting as principal, may sell such assets to, or buy such 
assets from, the Customer and may act as agent for, provide 
banking and other services to, and generally engage in any 
kind of business with, issues of Securities and money market 
instruments purchased from the Customer to the same extent 
as if the Custodian were not the custodian under the terms of 
this Agreement.

11.  Restrictions

  The Custodian is not authorised to deposit, by way of collateral 
with a third party, investments forming part of the Portfolio 
nor is it authorised to borrow monies on the Customer’s behalf 
against the security of those investments.

12.  Reports, Records and Statements

12.1  The Custodian shall supply to the Customer quarterly a 
statement indicating:

12.1.1 the assets forming the Portfolio of the Customer the 
Custodian has in its custody or held in custody by another 
person for, or to the order of, the Custodian.

12.1.2 the value of each asset, valued in accordance with prices 
obtained independently from Bloomberg, Reuters or, 
failing those, the Custodian will provide the Customer 
with an executable market price at each quarter-end from 
two companies, one of which may be an entity within the 
KFH Group of companies.

12.2  The Customer acknowledges its understanding that the value of 
the Portfolio assets is provided on an information basis only and 
is updated from time to time based on the information received 
by the entities authorised to provide such information on behalf 
of the counterparty(ies).

12.3  The Custodian shall provide to the Customer periodically, 
as agreed, confirmations of purchase and sale transactions 
undertaken by the Custodian upon the Customer’s 
instructions.

12.4 The Customer agrees to examine each such confirmation and 
statement promptly. Unless the Customer informs the Custodian 
in writing of any exception(s) within 60 days after the date of 
such confirmation or the closing date of the period covered by 
such statement that is claimed to reflect an error or omission, 

ل  �ب �ة ع�ة  و�ة الم�ة ع  �ي ال�ب �ا�ة  عا�أ ل  العم�ي لحسا�ب   � �ي �ة �ي �ف  �أ ر،  ا�ة ال��ف �ف  ح�ف
�ا�ة لحسا�ب  �ي �ي �ة ال�ة ع  م�ي ر� حب �ة سش �ة  . �ة �ي ها�أ ال�ف ع�ة  لل��ف عل�ي  ال�ف لام  الاس�ة
ءًاً  رف كل حب سش �ي �ة �ول ال�ة م�ة الاأ �ي ردادا�ة �ة ع�ة واس�ة و�ة � الم�ة ل للعوا�أ العم�ي
�ف  م�ي سلم �أ �ة �ف �ي �أ �ول �ب ه الاأ ع�ة م�ف ه�ف و�ة رادا�ة الم�ة �ي �ة والاإ �ف م�ف المح�ف
م  �ة �ي لم �ي ل� الح� ال�ف ها اإ م�ة �ي عادهة �ة ورف اإ حب ، و�ي �ة �ي ها�أ ع�ة ال�ف �ف ال��ف الح�ف

. �ة �ي ها�أ ع�ة ال�ف لام ال��ف س�ة � اإ �ي �ف
ما  �ي ع �ف �ف لل��ف �ف الح�ف م�ي ما�ة لاأ عل�ي ��ار �ة م اإ �ة �ما �ي � ع�ف �ف ل �أ هم العم�ي �ف �ي   4.9
لام  ل اس�ة �ب ع �ة ا ال��ف ه�ف �ف �ب �ف الح�ف م�ي وم �أ �ة � �ي �ول، �ة راءً الاأ سش عل�ة �ب �ة �ي
�ف  �أ ر،  ا�ة ال��ف �ف  لح�ف ل  سه�ي ك�ة  ، �ف الح�ف �ف  م�ي لاأ ورف  حب �ي  � �ف و�أ �ول،  الاأ ه  ه�ف
لام  ل الاس�ة �ب ع�ة �ة و�ة �ول الم�ة الاأ ل  �ة العم�ي �ف \مح�ف �ف � لحسا�ب ح�ف �ي �ة �ي
�ة  �ف \مح�ف �ف ح�ف لحسا�ب  ود  �ي ال�ة ع  م�ي حب ر�  �ة سش �ة �ول.  الاأ ه  له�ف عل�ي  ال�ف
�ي  �ول �ف الاأ ل�ك  �ة �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ سلم  �ة �ي �ف  �أ �ب ع�ة  و�ة الم�ة �ول  للاأ ل  العم�ي
 � �ي �ف م  �ة �ي لم  �ي  ال�ف الح�  ل�  اإ ها  م�ة �ي �ة عادهة  اإ ورف  حب و�ي  ، الم�ا�ف �ة  ها�ي �ف

�ول. ه الاأ لام ه�ف اس�ة

ل�  اإ �ة  م سل�ف مال�ي ��ي �ة �ة �ب ره  ��ي �ة ل�ة اً  �ة �ف و�ف الح�ف �ف  م�ي �أ ام  �ي �ي حال�ة �ة �ف   5.9
�ام  حف اس�ة �ب ل  للعم�ي سمح  و  �أ  ، معامل�ة �ي  �أ �ة  سو�ي �ة ل  سه�ي ل�ة ل  العم�ي
�ب  وحب �ة �ي  ، �ي ها�أ ال�ف ع  لل��ف ًا  حس�ب �ة ل  العم�ي �ي حسا�ب  �ف المودع�ة  موال  الاأ
 ، العف الم�ب ه  �ف ه�ف الح�ف �ف  م�ي �أ ل�  اإ س�د  �ي �ف  �أ  ، ال�ل�ب ور  �ف ل،  العم�ي عل� 
�ة مصلح�ة  �ي ا�ة �ف ه الا�ة �ب ه�ف موحب ل �ب ح العم�ي م�ف ام، �ي رف ا الال�ة ل ه�ف ما�ف م�ش ولصف
حسا�ب  �ي  �ف �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ لصالح  وره�ف  �ول  الاأ عل�  مرهة  مس�ة ما�ف  �ف
لام  اس�ة �ب �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ ل�  اإ ما�ة  عل�ي �ة ص�ر  �ة �ما  وع�ف  . �ة �ف \المح�ف �ف الح�ف
�ول ما  ل�ك الاأ �لاً م�ف �ة �ا�ة �ب �ف ول مس�ة �ب �ة ُصرّح ل� �ب ٍ �ي �ف ��أ �ول، ع�ف ه الاأ ه�ف
ل�ك  �ة �ب ا�ف  �ف �ة مصّ�رها عل� الاح�ة �ة م�ف موا�ف صف �ة �ة �ا�ة  �ف ل�ك المس�ة دام�ة �ة

�ف وح�ه. �ف الح�ف م�ي مر �أ ا لاأ ً �ة �ول و�ف الاأ

ع �ي راء وال�ب السش   .10
�ف  الح�ف �ف  م�ي �أ ل  �ف �ب س�ي اطره،  ومحف  � وحسا�ب ل  العم�ي ما�ة  عل�ي �ة عل�  اءً  �ف �ب   
�ي  �ول ال�ة ع للاأ �ي و ال�ب راءً �أ وامر السش �ف �أ �ي �ف �ف م و�ة ��ي �ة �ي �ة ه�ه �ف صار� حب �ة
�ي  و لاأ �ف �أ �ف الح�ف م�ي ورف لاأ حب ل. و�ي �ة لصالح العم�ي �ف ءًاً م�ف المح�ف رف كل حب سش �ة
ل  ل� العم�ي �ول اإ ه الاأ ع ه�ف �ي �ب �ف �ي لًا، �أ ��ي � �أ �ة ص�ف �، �ب ع�ي ا�ب و �ة ركاءًه �أ م�ف سش
�ما�ة  م الحف ��ي �ة ل و�ة ل للعم�ي صر�ف كوك�ي ورف ل� ال�ة حب �، و�ي ها م�ف ر�ي �ة سش و �ي �أ
�ي  �ي �أ كل عام �ف سش ارك�ة �ب �، والمسش ل�ي اإ �ما�ة  رها م�ف الحف �ي �ة وعف �ي المصر�ف
دوا�ة سو�ة  و�أ �ة  المال�ي ورا�ة  الاأ ��ار  واإ مع�،  العمل  ��ة  سش �ف �أ م�ف  وع  �ف
�ف  �ف الح�ف م�ي ك�ف �أ �ر كما لو لم �ي س ال�ة �ف �ف ل �ب راهة م�ف العم�ي �ة المال المسش

. �ة �ي ا�ة �ف ه الا�ة رو� ه�ف �ب سش موحب �ف �ب �ف الح�ف م�ي هو �أ

ود �ي ال�ت   .11
�ي  مارا�ة ال�ة �ش ، الاس�ة ال�ش �ي طر�ف �ش ودع، ل�� �أ �ف �ي �ف �أ �ف الح�ف م�ي ورف لاأ حب لا �ي   
موالاً  ر�ف �أ �ة �ة �ف �ي ورف ل� �أ حب ، كما لا �ي ما�ف �ة كصف �ف ءًاً م�ف المح�ف رف كل حب سش �ة

. مارا�ة �ش ه الاس�ة ما�ف له�ف ل �ف ا�ب ل م�ة �ة ع�ف العم�ي ا�ب �ي ال�ف �ب

ا�ت ا�ف �ي لا�ت وال�ب ر والسحب ار�ي �ت ال�ت   .12
: ل�ي � ما �ي �ي ح �ف و�ف ل �ي و�ي للعم�ي ع س�ف ا�ف ر�ب �ي م �ب ��ي �ة �ف �ة �ف الح�ف م�ي �ب عل� �أ حب �ي  1.12

�ف  م�ي �أ ها  �ب �ف  �ف ح�ة �ي �ي  ال�ة ل  �ة العم�ي �ف كل مح�ف سش �ي �ة ال�ة �ول  الاأ  1.1.12
اءً عل�  �ف و �ب ر لصالح �أ � �آحف حف �ي سش و عه�هة �أ � �أ �ي عه��ة �ف �ف الح�ف

. �ف �ف الح�ف م�ي مر م�ف �أ �أ

م الحصول  �ة �ي �ي سعار ال�ة ا للاأ �ة م� و�ف �ي �ي �ة م �ة �ة �ل، �ي م�ة كل �أ �ي 2.1.12 �ة
�ي حال�ة ع�م  ، و�ف ررف �ة و رو�ي رعف �أ لوم�ب ل م�ف �ب �ة كل مس�ة سش ها �ب عل�ي
�ي  �ف �ي �ف �ف �ف سعر سو�ة �ة �ف الح�ف م�ي ر �أ و�ف ها، سو�ف �ي الحصول عل�ي
كو�ف  �ف �ة ورف �أ حب ، �ي �ف �ي رك�ة �ة م�ف سش ع س�ف �ة ر�ب ها�ي �ي كل �ف ل �ف للعم�ي

. �ي �ة ل الكو�ي مو�ي �ة ال�ة �ي ركا�ة �ب موع�ة سش م�ف محب ح�اهما م�ف �ف اإ

سا�  �أ عل�  ّ�م  ُ�ة �ة �ة  �ف المح�ف �ول  �أ م�ة  �ي �ة �ف  �أ �ب هم  �ف و�ي ل  العم�ي ر  �ة �ي  2.12
�ي  ل� المعلوما�ة ال�ة اداً اإ �ف ر اس�ة �ة لاآحف ها م�ف و�ة �ش ح��ي م �ة �ة � و�ي �ة العلم �ف
ها  �ي �ة ع�ف طال�ب ا�ب �ي �ف ه المعلوما�ة  م ه�ف ��ي �ة �ة �ب ول�ة  ها�ة المحف اها الحب ل�ة �ة �ة

ر�. حف طرا�ف الاأ م�ف الاأ

 ،� عل�ي �ة  �ف الم�ة حس�ب   ، دور�ي كل  سش �ب ل  العم�ي ل�  اإ �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ �م  �ة �ي  3.12
اءً  �ف �ف �ب �ف الح�ف م�ي ها �أ وم �ب �ة �ي �ي ع ال�ة �ي راءً وال�ب �ا�ة ع�ف معاملا�ة السش ك�ي �أ �ة

ل. ما�ة العم�ي عل�ي عل� �ة

ور.  ل عل� ال�ف �ي �ب ا ال�ة ا�ف م�ف ه�ف �ي � و�ب ك�ي �أ ح� كل �ة ل عل� �ف �ة العم�ي وا�ف �ي  4.12
�ي  ( �ف اءًا�ة �ف �ش اءً )اس�ة �ف �ش �ي اس�ة �أ �ة �ب ا�ب �ف ك�ة �ف الح�ف م�ي ل �أ لعف العم�ي �ب وما لم �ي
�ي  ال�ة رهة  �ة ال�ف لا�ة  عف اإ حف  ار�ي �ة و  �أ  � ك�ي �أ ال�ة ا  ه�ف حف  ار�ي �ة م�ف  وما  �ي  60 و�ف  صف عف
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the Customer will be conclusively deemed to have waived any 
such exception.

13.  Limitation of Custodian’s Duties

  It is understood and agreed that the Custodian’s duties are 
solely those set out in this Agreement and that the Custodian 
shall have no duty to take any other action unless specifically 
agreed to by the Custodian in writing. Without limiting the 
generality of the foregoing, the Custodian shall not be required 
to appear in or defend any suit with respect to any asset 
forming part of the Portfolio unless the Custodian is requested 
by the Customer in writing so to do and is indemnified to 
its satisfaction.

14.  Liability

14.1  The Custodian will carry out its duties under this Agreement 
with due skill and care. However the Custodian shall not be liable 
for loss or damage suffered by the Customer arising directly 
or indirectly from this Agreement unless such loss or damage 
is due to wilful misconduct on the part of the Custodian, its 
staff, employees or any sub-custodian duly appointed by the 
Custodian. The Custodian shall not be liable for any loss or 
damage arising from any act or omission of the Custodian, its 
staff, employees or any sub-custodian duly appointed when 
acting under Authorised Instructions.

14.2 Subject to Clause 6.4 above the Custodian shall not be liable for 
the default of or for loss or damage suffered by the Customer 
as a result of any conduct, including negligence, on the part 
of any counterparty, unless such counterparty is an Associate 
or employee.

14.3 Subject to Clause 6.4 above the Custodian shall not be liable 
for any loss or damage suffered by the Customer as a result of a 
counterparty failing to settle a transaction.

15.  Termination

15.1  The Customer may terminate this Agreement at any time by 
giving not less than three months prior written notice to the 
Custodian.

15.2  The Custodian may terminate this Agreement at any time by 
giving not less than three months prior written notice to the 
Customer or by immediate notice if required to do so by any 
competent regulatory authority and any such notice shall be 
copied to the Manager.

15.3  The Custodian will endeavor to expeditiously complete all 
transactions initiated before termination. Termination of this 
Agreement will not affect accrued rights; existing commitments 
or any contractual provision intended to survive termination 
and will be without prejudice to the completion of transactions 
already initiated and without penalty or other additional payment.

15.4 On termination the Custodian will as soon as reasonably possible 
provide details to the Customer in respect of the Portfolio held 
by it and will direct any sub-custodian to do the same. The 
Custodian may deduct from cash credit balances all agreed 
sums due to it under this Agreement and in the event of there 
being no, or an insufficient credit balance, may liquidate any 
investment without being responsible or liable for loss and utilize 
the proceeds to satisfy such sums due to the Custodian.

15.5 If prior to termination the Customer gives the Custodian details 
of the successor custodian or other person to whom the Portfolio 
is to be transferred, the Custodian will transfer the Portfolio to 
any successor custodian at the Customer’s expense.

15.6 All and any fees due to the Custodian up to the effective date 
of termination of this Agreement may be deducted by the 
Custodian from the Customer’s account. Thereafter fees due to 
the Custodian will be paid by the Customer as agreed in writing 
from time to time between the Custodian and the Customer.

16.  Confidentiality and Data Protection

16.1  Subject to Clause 16.2 and 16.4 below, and except as may be 
strictly necessary for the performance of its services under this 
Agreement or as required by an applicable law, rule, regulation 
or requirement of any country, authority, body or institution, 
the Custodian shall not disclose to any third party any 

ل  ر العم�ي �ب ع�ة ال، س�ي �ف عف و اإ ��أ �أ و�ي حف ح�ة ها �ة �ف عم �أ رف ا�ف �ب �ي ا ال�ب ها ه�ف ��ي عف �ي
ل. �ي �ب ا ال�ة اءً م�ف ه�ف �ف �ش س�ة �ي اإ ل ع�ف �أ ارف �ف � �ة � �ة �ف كل حاسم �أ سش �ب

�ف �ف الح�ف م�ي ا�ت �أ �ب �دود وا�ب   .13
ل�ك  � �ة �ة �ف ه�ي �ف �ف الح�ف م�ي ا�ة �أ �ب �ف واحب � �أ �ة عل�ي �ف هوم والم�ة م�ف الم�ف   
�ف  �ف الح�ف م�ي �ب �أ س م�ف واحب �ف ل�ي �ة و�أ �ي ا�ة �ف ه الا�ة �ي ه�ف ها �ف صو� عل�ي الم�ف
�ف  م�ي ل �أ �ب � م�ف �ة ح��ي � ال�ة � عل� وحب �ة عل�ي �ف �ة ر ما لم �ي راءً �آحف حب �ي اإ ادف �أ حف �ة اإ
�ف  م�ي �أ عل�  �ف  ع�ي �ة �ي لا   ، �ة س�ب ما  �ة  عموم�ي م�ف  الح�  دو�ف   . �ة ا�ب ك�ة �ف  الح�ف
�ول  �ة �أ �ي �أ عل�ة �ب �ة ما �ي �ي ها �ف �ي ع �ف �ا�ف و �ي � دعو� �أ �ي ا�ي هر �ف �ف �ف ا�ف �ي الح�ف
�ف  م�ي �أ م�ف  �ة  ا�ب ك�ة ل�ك  دف ل  العم�ي ا طل�ب  دف اإ الا  �ة  �ف المح�ف م�ف  ءًًا  رف حب كل  سش �ة

.� �ي ر�ف ما �ي � �ب صف عو�ي م �ة ل�ك و�ة �ف دف الح�ف
�ت ول�ي المسوأ   .14

�ة  مهارهة ورعا�ي �ة �ب �ي ا�ة �ف ه الا�ة �ب ه�ف موحب � �ب ا�ة �ب واحب �ف �ب �ف الح�ف م�ي �لع �أ صف س�ي  1.14
و  �أ سارهة  الحف ع�ف  ولا  �ف مسوأ الح�ف �ف  م�ي �أ كو�ف  �ي ل�ف   ، ل�ك دف ومع   . �ف �ي �ة �ي كا�ف
ع�ف  ر  اسش م�ب ر  �ي عف و  �أ ر  اسش م�ب كل  سش �ب م  احب وال�ف ل  العم�ي �ب لح�ة  �ي �ي  ال�ف ل�ف  ال�ة
ع�ف سوءً  م�ة  احب �ف ل�ف  ال�ة و  �أ سارهة  الحف ه  ك�ف ه�ف �ة لم  ما  �ة  �ي ا�ة �ف الا�ة ه  ه�ف
�ف  م�ي �ي �أ و �أ � �أ �ي �ف و موطف � �أ �ة ر�ي و �ف �ف �أ �ف الح�ف م�ي �ب �أ ا�ف عم� م�ف حب سلو�ك م�ة
�ف  م�ي كو�ف �أ . ل�ف �ي �ف �ف الح�ف م�ي ل �أ �ب �ول م�ف �ة �ف حس�ب الاأ رع�ي مع�ي �ف �ف ح�ف
ال م�ف  �ف عف و اإ عل �أ �ي �ف م ع�ف �أ حب �ف رر �ي و �ف سارهة �أ �ي حف ولا ع�ف �أ �ف مسوأ الح�ف
�ف  ع�ي رع�ي �ي �ف �ف �ف ح�ف م�ي �ي �أ و �أ � �أ �ي �ف و موطف � �أ �ة ر�ي و �ف �ف �أ �ف الح�ف م�ي �ب �أ ا�ف حب

ها . ما�ة مصرح �ب عل�ي �ب �ة موحب صر�ف �ب �ة �ما �ي �ول ع�ف حس�ب الاأ

ر  ص�ي �ة ولاً ع�ف ال�ة �ف مسوأ �ف الح�ف م�ي كو�ف �أ علاه، ل�ف �ي � 6-4 �أ �ف مع مراعاهة ال�ب  2.14
�ب  ا�ف صر�ف م�ف حب �ي �ة �ة لاأ حب �ي �ة ل �ف العم�ي لح�ة �ب �ي �ي رر ال�ف و الصف سارهة �أ و الحف �أ
ل  ا�ب ل�ك ال�ر�ف الم�ة ك�ف دف همال، ما لم �ي ل�ك الاإ �ي دف ما �ف ل، �ب ا�ب �ي طر�ف م�ة �أ

ا. �ف و موطف كا �أ ر�ي سش

ولا ع�ف  �ف مسوأ �ف الح�ف م�ي كو�ف �أ علاه، ل�ف �ي � 6-4 �أ �ف حكام ال�ب مع مراعاهة �أ  3.14
ل  ا�ب �ة ال�ر�ف الم�ة سو�ي �ة لع�م �ة حب �ي �ة ل �ف العم�ي لح�ة �ب ل�ف �ي و �ة سارهة �أ �ي حف �أ

. للمعامل�ة

هاء �ف الاإ   .15
�ار  حف ح اإ �ة م�ف �ة ع�ف طر�ي �ي و�ة �ي �أ �ة �ف �ي ا�ة �ف ه الا�ة هاءً ه�ف �ف ل اإ ورف للعم�ي حب �ي  1.15

هر. سش �ة �أ لا�ش � ع�ف �ش ل م��ة �ة �ف لا �ة �ف الح�ف م�ي �ة لاأ �ي مس�ب ا�ب ك�ة

ح  �ة م�ف �ة ع�ف طر�ي �ي و�ة �ي �أ �ة �ف �ي ا�ة �ف ه الا�ة هاءً ه�ف �ف �ف اإ �ف الح�ف م�ي ورف لاأ حب �ي  2.15
�ار  حف اإ و �ب هر �أ سش �ة �أ لا�ش � ع�ف �ش ل م��ة �ة ل لا �ة �ة للعم�ي �ي مس�ب ا�ب �ار ك�ة حف اإ
م  �ة ، و�ي ص�ة �ة �ة محف م�ي �ي �ف �ف �ي سل��ة �ة ل �أ �ب ل�ك م�ف �ة � دف ا طُل�ب م�ف دف ور�ي اإ �ف

ر. ل� الم��ي ل اإ �ي �ب ا ال�ة �ار م�ف ه�ف حف �ي اإ �ة م�ف �أ سحف رسال �ف اإ

ل  �ب ها �ة �ي رع �ف �ي سش ع المعاملا�ة ال�ة م�ي ارف حب حب �ف ل� اإ �ف اإ �ف الح�ف م�ي سع� �أ س�ي  3.15
و�ة  �ة عل� الح�ة �ي ا�ة �ف ه الا�ة هاءً ه�ف �ف ر اإ �ش وأ . ل�ف �ي � السرع�ة هاءً عل� وحب �ف الاإ
 � ا�ف � سر�ي ص� �ب ُ�ة ��ي �ي عا�ة �ي حكم �ة و �أ م�ة �أ ا�أ اما�ة ال�ة رف ؛ والال�ة �ة ح�ة المس�ة
عل ودو�ف  ال�ف �ة �ب ��أ �ي �ب مام المعاملا�ة ال�ة �ة اإ ل�ك �ب ل دف حف هاءً، ول�ف �ي �ف ع� الاإ �ب

ر�. حف �ة �أ �ي ا�ف �ف وعا�ة اإ �ي م��ف و س�اد �أ �ة �أ و�ب ر�ف ع�ة �ف

�ف  م كسش ��ي �ة �ة �ة ممك�ف �ب ر�ب و�ة �ة �ي �أ �ف �ف �ف الح�ف م�ي وم �أ �ة هاءً س�ي �ف � الاإ ع�ف  4.15
�ي  � �أ وحب ها وس�ي �ف �ب �ف ح�ة �ي �ي �ة ال�ة �ف المح�ف عل�ة �ب �ة ما �ي �ي ل �ف حسا�ب للعم�ي
�ف  الح�ف �ف  م�ي لاأ ورف  حب �ي س�.  �ف �ف ءً  �ي السش عل  �ف �ي �ف  �أ ل�  اإ رع�ي  �ف �ف  ح�ف �ف  م�ي �أ
ها  عل�ي �ة  �ف الم�ة العف  الم�ب ع  م�ي حب ��ي  �ة ال�ف ما�ف  �ة الا�أ ر��هة  �أ �ع م�ف  �ة �ة �ي �ف  �أ
 � ر��ي ود  وحب ع�م  حال�ة  �ي  و�ف  ، �ة �ي ا�ة �ف الا�ة ه  ه�ف �ب  موحب �ب ل�  �ة  ح�ة المس�ة
مار  �ش �ي اس�ة �ي �أ ص�ف �ف �ي ورف ل� �أ حب �، �ي ا الر��ي �ة ه�ف ا�ي و ع�م ك�ف ، �أ �ي ما�ف �ة ا�أ
 � �م العوا�أ حف س�ة �ف �ي اهها، و�أ حب و �ة سارهة �أ ولا ع�ف الحف كو�ف مسوأ �ف �ي دو�ف �أ

. �ف �ف الح�ف م�ي �ة لاأ ح�ة العف المس�ة ه الم�ب ه�ف اءً �ب للو�ف

�ف  �ف الح�ف م�ي ل �أ ا��ي �ف �ف �ة �ف الح�ف م�ي ل� �أ هاءً اإ �ف ل الاإ �ب ل �ة ع�� العم�ي ا �أ دف اإ  5.15
�ف  م�ي ل �أ �ة �ف س�ي �، �ف ل�ي �ة اإ �ف ل المح�ف حو�ي م �ة �ة ر س�ي � �آحف حف �ي سش و �أ ل�ف �أ الحف

ل. �ة العم�ي �ة �ف ل�ف عل� �ف � حف �ي وس�ي ل� �أ �ة اإ �ف �ف المح�ف الح�ف

ا�ف  حف سر�ي ار�ي � �ة �ف ح�ة �ف الح�ف م�ي �ة لاأ ح�ة ع الرسوم المس�ة م�ي صم حب ورف حف حب �ي  6.15
ع�  ل. و�ب �ف م�ف حسا�ب العم�ي �ف الح�ف م�ي ل �أ �ب �ة م�ف �ة �ي ا�ة �ف ه الا�ة هاءً ه�ف �ف اإ
�ف كما هو  �ف الح�ف م�ي �ة لاأ ح�ة ل الرسوم المس�ة ع العم�ي ��ف ل�ك سو�ف �ي دف

ل. �ف والعم�ي �ف الح�ف م�ي �ف �أ �ي ر �ب �ة لاآحف �ة م�ف و�ة ا�ب � ك�ة �ة عل�ي �ف م�ة

ا�ت ا�ف �ي �ت ال�ب �ت و�ما�ي السر�ي   .16
ا  رور�ي كو�ف �ف ـ� �ي ـاءً ما �ة �ف �ش اس�ة ـاه، و�ب د�ف �ف 16-2 و16-4 �أ ـ��ي �ف مـع مراعـاهة ال�ب  1.16
ـ�  �ي صف �ة �ة ـا لمـا �ي �ة و و�ف �ة �أ �ي ـا�ة �ف ه الا�ة �ب ه�ف مـوحب ـ� �ب �ما�ة داءً حف �ة لاأ ـا�ي للعف
و سـل��ة  ل� �أ �ي �ب �ة لاأ �ي ��ب �ب ال�ة ـر� واحب و سش م �أ �ي �ف �ف و �ة اع�هة �أ و �ة و�ف �أ ا�ف �ة
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information concerning the affairs of the Customer in relation 
to the Portfolio or obtained by the Custodian in connection 
with this Agreement.

16.2  The Custodian may disclose any information and data as may 
be requested by any governmental body, regulatory authority, 
and/or competent body which requests such information, and 
for the purposes of the Custodian remaining in compliance with 
any applicable anti-money laundering regulations, Know-Your-
Customer requirements, and any relevant laws and regulations 
of any respective jurisdiction. 

16.3  The Custodian is further authorised to disclose any information 
received by the Customer to any of its affiliates, subsidiaries, 
and/or group companies for the purposes of complying with its 
respective obligations under this Agreement. 

16.4 The obligations of the Custodian pursuant to this Clause 16 
shall survive the termination or expiration of this Agreement 
for a period of 12 months from the date of expiration of this 
Agreement.

16.5 The Customer hereby expressly acknowledges that in accordance 
with the applicable data protections laws, regulations, and 
administrative orders, the Custodian may without obtaining 
the written consent of the Customer, disclose any of the 
Customer’s personal data in its possession, for the purposes of 
complying with the Custodian’s respective obligations under this 
Agreement, and/or for the purposes of settling any Authorised 
Instruction duly received by the Custodian. 

17.  Assignment

17.1  The Custodian may assign the whole or any part of this 
Agreement at any time without prior notice to the Customer. 
The Customer shall not be capable of assigning the whole or any 
part of this Agreement before receiving the written consent of 
the Custodian. 

17.2  The Custodian and any Associate may, without prior reference 
to the Customer, effect transactions in which the Custodian 
or Associate has, directly or indirectly, a material interest or a 
relationship of any description with another party, which may 
involve a potential conflict with the Custodian’s duty to the 
Customer.

17.3  Nothing in this Agreement prevents the Custodian or any 
Associate from acting as custodian for any other person.

18.  Notices

18.1  Unless otherwise specified in this Agreement, any notice or 
communication from either party to the other shall be made 
in writing (including by telex, facsimile or other electronic 
transmission) or by telephone and by registered letter in the 
case of notice of termination by the Customer under Clause 
15.1 hereof and shall be deemed to have been received by the 
recipient either:

18.1.1  immediately upon delivery by hand; or

18.1.2 10 Days after posting in the ordinary course of post 
(except in the case of a notice of termination by the 
Customer under Clause 15.1 hereof, when such notice will 
only be deemed to have been received by the Custodian 
when receipt of the same has been acknowledged in 
writing under the signature of a responsible officer of the 
Custodian); or

18.1.3 simultaneously with transmission if sent by cable, facsimile, 
telex or any other electronic form of communication; 
in each case, addressed to the recipient at its address 
specified hereunder, or such other address as shall have 
been designated by one party by written notice to the 
other party.

18.2 The following addresses specified as at the date of this 
Agreement for the purposes of Clause 18.1 are: 

ـال�ش  �ي طـر�ف �ش صـح لاأ �ف �ف �ي �ف �أ �ف الـح�ف م�ي ـورف لاأ حب ، لا �ي سـس�ة و موأ �ة �أ �أ و ه�ي �أ
ها  حصل عل�ي �ة و �ي �ة �أ �ف المـح�ف عـل�ة �ب �ة مـا �ي �ي ـل �ف �ي معلومـا�ة ع�ف العم�ي ع�ف �أ

. �ة �ي ـا�ة �ف ه الا�ة �ب ه�ف مـوحب �ب

�ي  �أ ها  �ل�ب �ة ا�ة  ا�ف �ي �ب و  �أ �ي معلوما�ة  �أ صح ع�ف  �ف �ي �ف  �أ �ف  الح�ف �ف  م�ي لاأ ورف  حب �ي  2.16
ل�ك  �ة �ل�ب  �ة ص�ة  �ة محف �ة  �أ ه�ي و  و/�أ �ة  م�ي �ي �ف �ف �ة سل��ة  و  �أ �ة  حكوم�ي �ة  �أ ه�ي
�ة  �ة ��ب ح الم�ف �ي م�ف اللوا�أ �أ مسكا �ب ل م�ة �ف �ف �ي را�ف الح�ف عف ، ولاأ المعلوما�ة
ح  �ف ولوا�أ �ي وا�ف �ي �ة « و�أ ل�ك ا�ة »اعر�ف عم�ي �ل�ب موال وم�ة سل الاأ ح�ة عف لمكا�ف

 . �ة �ي ا�أ صف �ة �ة �ي ولا�ي �ي �أ ا�ة �ل�ة �ف دف

م�ف  اها  ل�ة �ة �ي معلوما�ة  �ي  �أ ع�ف  صاح  �ف الاإ �ب �ف  الح�ف �ف  م�ي لاأ ا  صف �ي �أ ُسمح  �ي  3.16
ال  �ش را�ف الام�ة عف � لاأ موعا�ة و محب � و/�أ ع�ي ا�ب و �ة ركاءًه �أ �ي م�ف سش ل� �أ ل اإ العم�ي

 . �ة �ي ا�ة �ف ه الا�ة �ب ه�ف موحب � �ب اما�ة رف لال�ة

و  هاءً �أ �ة � ا�ف �ة ع�ف � 16 سار�ي �ف ا ال�ب �ب ه�ف موحب �ف �ب �ف الح�ف م�ي اما�ة �أ رف � ال�ة �ة �ب �ة  4.16
. �ة �ي ا�ة �ف هاءً الا�ة �ة حف ا�ف ار�ي هرا م�ف �ة �ة لم�هة 12 سش �ي ا�ة �ف ه الا�ة اءً م�هة ه�ف صف �ة ا�ف

�ة  دار�ي الاإ وامر  والاأ م�ة  �ف �ف والاأ �ف  �ي وا�ف لل�ة ا  �ة و�ف  � �ف �أ �راح�ة  ل  العم�ي ر  �ة �ي  5.16
عل�  الحصول  دو�ف  �ف  الح�ف �ف  م�ي لاأ ورف  حب �ي  ، ا�ة ا�ف �ي ال�ب �ة  لحما�ي �ة  �ة الم��ب
�ة  ص�ي حف ا�ة السش ا�ف �ي ال�ب �ي م�ف  �أ صاح ع�ف  �ف الاإ ل،  �ة م�ف العم�ي و�ب �ة مك�ة �ة موا�ف
�ف  الح�ف �ف  م�ي �أ اما�ة  رف لال�ة ال  �ش الام�ة را�ف  عف لاأ  ،� ل��ي ودهة  الموحب ل  للعم�ي
ها  ما�ة مصرح �ب عل�ي �ي �ة �ة �أ سو�ي را�ف �ة عف و لاأ ، و/�أ �ة �ي ا�ة �ف ه الا�ة �ب ه�ف موحب �ب

�ول.  �ف حس�ب الاأ �ف الح�ف م�ي اها �أ ل�ة �ة �ي

ل ارف �ف ال�ت   .17

ها  ءً م�ف رف �ي حب و �أ �ة �أ �ي ا�ة �ف ه الا�ة ل ع�ف كامل ه�ف ارف �ف �ف ال�ة �ف الح�ف م�ي ورف لاأ حب �ي  1.17
ل ع�ف  ارف �ف �ة �ف �ي ل �أ ورف للعم�ي حب ا. لا �ي ً �ة ل مس�ب �ار العم�ي حف �ة دو�ف اإ �ي و�ة �ي �أ �ف
�ة  �ة الموا�ف الحصول عل�  ل  �ب �ة ها  م�ف ءً  رف حب �ي  �أ و  �أ �ة  �ي ا�ة �ف الا�ة ه  كامل ه�ف

 . �ف �ف الح�ف م�ي �ة م�ف �أ ��ي الحف

ل،  ل� العم�ي ا اإ �ة وع مس�ب �ك ل�، دو�ف الرحب ر�ي �ي سش �ف ولاأ �ف الح�ف م�ي ورف لاأ حب �ي  2.17
رع�ي  ال�ف �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ و  �أ �ف  الح�ف �ف  م�ي لاأ كو�ف  �ي �ي  ال�ة المعاملا�ة  �ف  �ي �ف �ف �ة
�ي  �أ مع  �ة  علا�ة و  �أ �ة  ماد�ي مصلح�ة  ر،  اسش م�ب ر  �ي عف و  �أ ر  اسش م�ب كل  سش �ب ها،  �ي �ف
اه  حب �ف �ة �ف الح�ف م�ي �ب �أ مل مع واحب عار�ف مح�ة �و�ي عل� �ة �ف � �ة ر �ة طر�ف �آحف

ل. العم�ي

�ك  ر�ي ر سش � �آحف حف �ي سش و �أ �ف �أ �ف الح�ف م�ي ع �أ م�ف �ة ما �ي �ي ا�ة �ف ه الا�ة �ي ه�ف س �ف ل�ي  3.17
ر. � �آحف حف �ي سش �ف لاأ �ف ح�ف م�ي م�ف العمل ك�أ

طارا�ت �ف الاإ   .18
و  �ار �أ حف �ي اإ م �أ ��ي �ة �ب �ة حب ، �ي ل�ك لا�ف دف �ة عل� حف �ي ا�ة �ف ه الا�ة � ه�ف �ف ما لم �ة  1.18
ل�ك ع�ف  �ي دف ما �ف ر )�ب ل� ال�ر�ف الاآحف �ف اإ �ي �ي م�ف ال�ر�ف �ي م�ف �أ ا�ب لاعف ك�ة �ب
و ع�ف  ر�( �أ حف �ة �أ �ي رو�ف لك�ة رسال اإ ل�ة اإ �ي وس�ي و �أ اكس �أ و ال�ف لكس �أ �ة ال�ة طر�ي
�م�ة  هاءً الحف �ف اإ ل �ب �ار العم�ي حف �ي حال�ة اإ ل �ف �ا�ب مسحب حف �ف و�ب �ة الها�ة طر�ي
لامها م�ف  م اس�ة � �ة � �ة �ف ر �أ �ب ع�ة ، و�ي �ة �ي ا�ة �ف ه الا�ة � 15-1 م�ف ه�ف �ف �ب ال�ب موحب �ب

: �ة ال�ي ح�� الحالا�ة ال�ة �ي اإ لم �ف ل المس�ة �ب �ة

و �؛ �أ ال�ي م �ب سل�ي � ال�ة رهة ع�ف اسش م�ب  1.1.18

 � ر�ي اد�ي لل�ب �ي ا�ة الاع�ة �ي الس�ي � �ف ر�ي ال�ب رسال �ب ام م�ف الاإ �ي ع� 10 �أ �ب  2.1.18
 � �ف ال�ب �ب  موحب �ب ل  العم�ي ل  �ب �ة م�ف  هاءً  �ف الاإ �ار  حف اإ حال�ة  اءً  �ف �ش اس�ة )�ب
م  �ة  � �ة عار  سش الاإ ا  ه�ف ر  �ب ع�ة س�ي �ش  ح�ي  ، �ة �ي ا�ة �ف الا�ة ه  ه�ف م�ف   1.15
لام�  اس�ة رار �ب �ة م الاإ �ة �ما �ي � ع�ف �ة �ف �ف �ف الح�ف م�ي ل �أ �ب لام� م�ف �ة اس�ة

و (؛ �أ �ف �ف الح�ف م�ي ول لاأ �ف المسوأ ع الموطف �ي و�ة �ب �ة موحب ا �ب ً �ي ا�ب ك�ة

لكس  و �ة اكس �أ و �ف �ة �أ �ي ر�ة واس��ة �ب �ي �آ�ف واح� �ب رسال �ف � الاإ 3.1.18 ع�ف
كل  �ي  و�ف ؛  المراسل�ة كال  سش �أ م�ف  ر  �آحف �ي  رو�ف لك�ة اإ كل  سش �ي  �أ و  �أ
 ، �ة �ي ا�ة �ف ه الا�ة �ي ه�ف � المح�د �ف وا�ف �ي ع�ف �ي �ف ل�ة ل� الم�ة ، اإ حال�ة
 �ّ وحب �ي �ي ا�ب عار ك�ة سش اإ �ف �ب �ي ح� ال�ر�ف � �أ �ف ع�ي ر �ي وا�ف �آحف �ي ع�ف ل� �أ و اإ �أ

ر. ل� ال�ر�ف الاآحف اإ

 � �ف را�ف ال�ب عف �ة لاأ �ي ا�ة �ف ه الا�ة حف ه�ف ار�ي �ي �ة �ة المح�دهة �ف ال�ي �ف ال�ة او�ي رد الع�ف �ة  2.18
 1.18
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For the Customer 

  For the Custodian: 

Bahrain Investment Settlement Operations 

Kuwait Finance House B.S.C. (c)  

Building 2495 

Road 2832 

Al Seef District Manama 

Kingdom of Bahrain 

  Telephone: +973 17 585 858

18.3 The Customer agrees that the Custodian may record or monitor 
telephone calls and monitor electronic communications 
(including emails) between the Custodian and the Customer. 
Such records may also be produced by the Custodian in court 
or other official proceedings in order to verify the Customer’s 
instructions.

19.  General

19.1  The Custodian shall not be required to deal with any claim, 
notice, demand, assessment, letter or other document issued or 
made or action taken by or on behalf of any fiscal, revenue or 
governmental authority, body or official whatsoever from which 
it appears that the Customer is liable to make any payment on 
account of taxation or otherwise required to bear any liability in 
relation to taxation including any profit, surcharge, penalty or fine 
in relation thereto. The Custodian shall not be liable for any such 
liability in relation to taxation as a result of acting as Custodian 
under this Agreement. The Customer hereby undertakes to 
indemnify the Custodian against any and all claims, actual costs, 
liabilities, loss, damage, profit and other expenses including legal 
fees (but excluding legal fees incurred in the event of a dispute 
between the parties, in which case each party will bear its own 
legal fees, subject to a competent court deciding otherwise) 
howsoever arising from or in connection with this Agreement or 
the performance of its duties hereunder.

19.2 If as a result of any rule of law, regulation, or requirement of any 
competent court of law, governmental or other authority, body 
or institute, any provision of this Agreement becomes invalid 
or unenforceable, such invalidity or unenforceability shall be 
limited to such provision and shall not affect other provisions 
of this Agreement which shall apply and be carried out as if the 
invalid or unenforceable provision was not contained herein.

19.3  Subject to anything required by or arising from any law, rule, 
regulation or requirement of any authority, body or institute, 
any amendment to or modification to this Agreement shall not 
become effective unless:

19.3.1 made in writing duly signed on behalf of both parties; or

19.3.2 the Custodian gives at least 10 Days notice before 
providing service on amended terms.

19.4 In case of any complaint or dispute, the Customer should 
address the same in writing to the Custodian and the Custodian 
shall acknowledge the receipt of the same within 5 working days 
from the date of receipt of such complaint. Within 4 weeks of 
written acknowledgement to the Customer, the Custodian 
should respond in writing explaining their position and how they 
propose to deal with the complaint or dispute. In case of any 
unresolved complaint or dispute, the provisions as outlined in 
Clause 19.5 below shall apply.

ل العم�ي   

  

: �ظ �ظ الح�ظ م�ي �أ    
�ف حر�ي مارا�ة - ال�ب �ش �ة الاس�ة سو�ي ا�ة �ة  عمل�ي
. )م( .م.�ب �ي �ش �ة ل الكو�ي مو�ي �ة ال�ة �ي  �ب

2495 � �ف  م�ب
�ة 2832  طر�ي

ام�ة ، الم�ف �ف �ة الس�ي اح�ي  �ف
�ف حر�ي  مملك�ة ال�ب

+973 17 585 858 : �ف ها�ة

المكالما�ة  ل  �ي سحب �ة �ف  الح�ف �ف  م�ي لاأ ورف  حب �ي  � �ف �أ عل�  ل  العم�ي �ة  وا�ف و�ي  3.18
ل�ك  �ي دف ما �ف )�ب �ة  �ي رو�ف لك�ة الاإ �ة المراسلا�ة  �ب ها ومرا�ة �ة �ب و مرا�ة �أ �ة  �ي �ف الها�ة
�ف  م�ي ورف لاأ حب ل. كما �ي �ف و العم�ي �ف الح�ف م�ي �ف �أ �ي ( �ب �ي رو�ف لك�ة � الاإ ر�ي ل ال�ب رسا�أ
راءًا�ة  حب اإ �ي  �أ �ي  �ف و  �أ المحكم�ة  �ي  �ف لا�ة  السحب ه  ه�ف �م  �ة �ي �ف  �أ �ف  الح�ف

ل. ما�ة العم�ي عل�ي �ة م�ف �ة ح�ة ر� لل�ة حف �ة �أ رسم�ي
�كام عام�ت �أ   .19

و  �أ �ار  حف اإ و  �أ �ة  م�ال�ب �ي  �أ مع  عامل  �ة �ي �ف  �أ �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ عل�  �ب  حب �ي لا   1.19
�ف م�ف  حف راءً م�ة حب اإ و  �أ ر �ادر  �آحف  � �ف �ي مس�ة �أ و  �أ �ا�ب  و حف �أ م  �ي �ي �ة �ة و  �أ طل�ب 
راد�ي  �ي اإ و  �أ مال�ي  ول  مسوأ و  �أ �ة  �أ ه�ي و  �أ سل��ة  �ي  �أ ع�ف  �ة  ا�ب �ي �ف و  �أ ل  �ب �ة
و  �أ عا�ة  د�ف س�اد  �ب ام  �ي ال�ة ل  العم�ي عل�  �ف  �أ  � م�ف �و  �ب �ي ؛  حكوم�ي و  �أ
و رسوم  ح �أ �ي ر�ب ل�ك �أ �ي دف ما �ف �ب �ب را�أ الصف عل�ة �ب �ة ما �ي �ي ام �ف رف �ي ال�ة حمل �أ �ة
�ة م�ف  ول�ي �ي مسوأ �ف �أ �ف الح�ف م�ي حمل �أ �ة . لا �ي رام�ة و عف �ة �أ و�ب و ع�ة �ة �أ �ي ا�ف �ف اإ
�ب  موحب �ب �ف  ح�ف �ف  م�ي ك�أ عمل�  �ة  حب �ي �ة �ف �ب  را�أ الصف �ب عل�ة  �ة �ي ما  �ي �ف ل  �ي �ب ال�ة ا  ه�ف
�ف  عو�ي �ة �ب �ة  �ي ا�ة �ف الا�ة ه  ه�ف �ب  موحب �ب ل  العم�ي عه�  �ة �ي  . �ة �ي ا�ة �ف الا�ة ه  ه�ف
ر  سا�أ والحف �ة  عل�ي ال�ف �ف  كال�ي وال�ة ا�ة  الم�ال�ب ع  م�ي �ي وحب �أ �ف ع�ف  الح�ف �ف  م�ي �أ
�ة )ولك�ف  �ي و�ف ا�ف ل�ك الرسوم ال�ة �ي دف ما �ف ر� �ب حف ا�ة الاأ �ة �ف ح وال�ف رر والر�ب والصف
 ، �ف �ي ال�ر�ف �ف  �ي �ب اع  رف ال�ف حال�ة  �ي  �ف �هة  ك�ب الم�ة �ة  �ي و�ف ا�ف ال�ة الرسوم  اءً  �ف �ش اس�ة �ب
رار م�ف  �ة ا �ب ، ره�ف �ة �ي و�ف ا�ف حمل كل طر�ف رسوم� ال�ة �ة ه الحال�ة �ي �ي ه�ف و�ف
عل�ة  �ة �ي ما  �ي �ف و  �أ ع�ف  �ة  �أ اسش ال�ف �ة  كا�ف ا  ً �ي �أ  ،) ل�ك ل�ف ا  ً لا�ف حف ص�ة  �ة محف محكم�ة 

ها. �ب موحب � الواردهة �ب ا�ة �ب داءًه لواحب و �أ �ة �أ �ي ا�ة �ف ه الا�ة ه�ف �ب

 ، �ف �ي �ف �ف ل لل�ة ا�ب ر �ة �ي و عف اطلًا �أ �ة �ب �ي ا�ة �ف ه الا�ة حكام ه�ف �ي حكم م�ف �أ ا �ار �أ دف اإ  2.19
�ة  �ي و�ف ا�ف �ة �ي محكم�ة  �أ ا�ة  �ل�ب و م�ة �أ ح�ة  لا�أ و  �أ �ة  �ي و�ف ا�ف �ة اع�هة  �ي �ة لاأ �ة  حب �ي �ة �ف
ا  �ف ه�ف اإ ، �ف سس�ة و موأ �ة �أ �أ و ه�ي رها �أ �ي و عف �ة �أ و سل��ة حكوم�ي ص�ة �أ �ة محف
ل�ك الحكم وح�ه  صر عل� دف �ة �ة �ف �ي �ب �أ حب �ف �ي �ي �ف �ف �ة ال�ة ل�ي ا�ب و ع�م �ة �لا�ف �أ ال�ب
ها  �ة �ي ��ب �ب �ة حب �ي �ي �ة وال�ة �ي ا�ة �ف ه الا�ة �ي ه�ف ر� �ف حف حكام الاأ ر عل� الاأ �ش وأ ولا �ي
ك�ف واردًا  �ف لم �ي �ي �ف �ف ل لل�ة ا�ب ر ال�ة �ي و عف اطل �أ �ف الحكم ال�ب ها كما لو �أ �ف �ي �ف �ف و�ة

. �ة �ي ا�ة �ف ه الا�ة �ي ه�ف �ف

و  اع�هة �أ و �ة و�ف �أ ا�ف �ي �ة �ب �أ موحب �أ �ب سش �ف و �ي مع مراعاهة ماهو م�لو�ب �أ  3.19
و  ل �أ ع��ي �ي �ة �ف �أ اإ ، �ف سس�ة و موأ �ة �أ �أ و ه�ي �ي سل��ة �أ ا�ة �أ �ل�ب و م�ة ح�ة �أ لا�أ

ا ما لم: ً ح سار�ي ص�ب �ة ل�ف �ي �ي ا�ة �ف ه الا�ة ر عل� ه�ف �ي �ي عف �ة

؛  �ف �ي �ول م�ف ال�ر�ف ع� حس�ب الاأ �ي و�ة م �ة �ة �ة و�ي ا�ب م� ك�ة ��ي �ة م �ة �ة �ي  1.3.19
و �أ

ل  �ب ل �ة �ة ام عل� الاأ �ي �ار لم�هة 10 �أ حف ح اإ م�ف �ف �ب �ف الح�ف م�ي وم �أ �ة �ي  2.3.19
. رو� مع�ل�ة سش �م�ة �ب م الحف ��ي �ة �ة

�ار  حف � الاإ وحب �ف �ي ل �أ �ي للعم�ي عف �ب �ف اع، �ي رف �ف و  كو� �أ �ي سش ود �أ �ي حال�ة وحب �ف  4.19
ام  �ي �أ و�ف 5  صف �ي عف لام� �ف اس�ة �ب �ف  �ف الح�ف م�ي �أ ر  �ة �ي �ف  �ف و�أ �ف الح�ف م�ي �أ ل�  اإ
ل�ك  ع م�ف دف �ي سا�ب �أ و�ف 4  صف �ي عف كو�. و�ف ل�ك السش �ة �ي  ل�ة �ة حف  ار�ي �ة عمل م�ف 
 ً �ة ا�ب رد ك�ة �ف �ي �ف �أ �ف الح�ف م�ي �ي عل� �أ عف �ب �ف ل، �ي لّعف للعم�ي �ي الم�ب ا�ب رار الك�ة �ة الاإ
�ي حال�ة  اع. و�ف رف و ال�ف كو� �أ عامل مع السش رح ال�ة �ة �ة �ف �ي � وك�ي �ف حاً مو�ة مو�ف
�ي  �ة �ف �ف �ي حكام الم�ب �ة الاأ ��ب �ف ع�، �ة � �ب �ي �ة �ف �ب ُ اع لم �ي رف و �ف كو� �أ �ي سش ود �أ وحب

اه. د�ف � 5.19 �أ �ف ال�ب
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19.5 No failure on the part of any party to exercise, and or delay 
on its part in exercising, any right or remedy under this 
Agreement will operate as a waiver thereof nor will any single 
or partial exercise or any other right or remedy preclude any 
other or further exercise thereof or the exercise of any other 
right or remedy. The rights and remedies in this Agreement 
are cumulative and not exhaustive of any rights or remedies 
provided by law.

20.  Representations and Warranties 

  The Customer represents and warrants to the Custodian the 
following: 

20.1 They have the power to enter into and perform and have taken all 
the necessary action to authorise the entry into and performance 
of its obligation under the Agreement; 

20.2 They acknowledge and understand all duties and respective 
liability that are applicable to them arising out of or in connection 
to this Agreement, and hereby expressly approve being bound 
by such obligations;

20.3 They acknowledge that the Custodian’s obligations towards 
the safekeeping and offering of custodial services in relation 
to the Securities and Portfolio shall be limited to the duties and 
obligations as expressly stated within this Agreement; 

20.4 They acknowledge and confirm that any economic risk relating 
to the value of any part of the Portfolio, including but not limited 
to any increase or decrease to the value of the Portfolio and/or 
Securities shall solely and exclusively be borne by the Customer; 

20.5 They shall remain in compliance with all applicable laws and 
regulations that may be applicable throughout the term of this 
Agreement. 

21.  Governing Law and Jurisdiction

21.1  This Agreement shall be governed by and construed in 
accordance with the laws of the Kingdom of Bahrain to the 
extent it does not contradict the rules and principles of Islamic 
Shari’ah, and any dispute arising hereunder shall be referred 
to the appropriate Bahraini Court for adjudication and for that 
purpose the Customer hereby irrevocably submits to the non-
exclusive jurisdiction of the said Bahraini Court.

21.2  The Parties recognise and agree that the principle of the 
payment of interest is repugnant to the Shari’ah and accordingly, 
to the extent that any legal system would (but for the provisions 
of this Clause) impose (whether by contract or by statute) any 
obligation to pay interest, the Parties hereby irrevocably and 
unconditionally expressly waive and reject any entitlement to 
recover from the other interest/usury or sum in the nature of 
interest/usury.

The terms and provisions contained in this Agreement constitute the 
entire agreement between the Parties on the matters addressed in this 
Agreement and unless expressly provided otherwise by the Custodian, 
this Agreement shall supersede all previous communications, 
representations, or agreements, either verbal or written, between the 
Parties with respect to the subject matter of this Agreement.

This Agreement is signed by the Custodian and the Customer on the 
date set out above, as follows:

The Custodian

By

By

The Customer
By

�ي  �ف ر  حف �أ ال�ة و  �أ  ، ممارس�ة ع�ف  طر�ف  �ي  �أ �ب  ا�ف حب م�ف  ل�ف  حف �ة �ي  �أ كو�ف  �ي ل�ف   5.19
ل  ارف �ف �ة �ة ا�ب م�ش �ة �ب �ي ا�ة �ف ه الا�ة �ب ه�ف موحب صا�ف �ب �ة ل ا�ف �ي و س�ب �ي ح�ة �أ ، �أ ممارس�ة
و  �ي ح�ة �أ ع �أ ل� م�ف �ة لهما اإ �ي �أ رف و حب �ة �أ رد�ي �ي ممارس�ة �ف د�ي �أ وأ �، ول�ف �ة ع�ف
و  �ي ح�ة �أ و ممارس�ة �أ � �أ �ي ممارس�ة مرار �ف و الاس�ة ر �أ صا�ف �آحف �ة ل ا�ف �ي س�ب
ه  �ي ه�ف صا�ف الواردهة �ف �ة ل الا�ف و�ة وس�ب ع�د الح�ة ر. �ة صا�ف �آحف �ة ل ا�ف �ي س�ب
 � �ف صا�ف �ي �ة ل ا�ف و سُ�ب �أ و�ة  �ي ح�ة صر عل� �أ �ة �ة �ة ولا �ة راكم�ي �ة �ة �ي ا�ة �ف الا�ة

. و�ف ا�ف ها ال�ة عل�ي

ا�ت  ما�ف رارا�ت والصف �ت الاإ   .20

 :� �ف �ف �أ �ف الح�ف م�ي م�ف لاأ صف ل و�ي ر العم�ي �ة �ي   

ع  م�ي حب �ف  حف ا�ة  � و�ة ها،  �ف �ي �ف �ف و�ة �ة  �ي ا�ة �ف الا�ة �ي  �ف ول  ال�حف سل��ة  �ب  � ح�ف �ي  1.20
ها؛  اما�ة رف �ف ال�ة �ي �ف �ف �ة و�ة �ي ا�ة �ف �ي الا�ة ول �ف ل ال�حف و�ي حف م�ة ل�ة راءًا�ة اللارف حب الاإ

�ة  ��ب �ف �ة �ي  ال�ة الصل�ة  ا�ة  دف ا�ة  ول�ي والمسوأ ا�ة  �ب الواحب ع  م�ي حب هم  �ف و�ي ر  �ة �ي   2.20
ل�ك  �ف �ب �ة  وا�ف و�ي ها،  �ب صل�ة  الم�ة و  �أ �ة  �ي ا�ة �ف الا�ة ه  ه�ف ع�ف  �ة  �أ اسش وال�ف  � عل�ي

؛ اما�ة رف ل�ك الال�ة �ة ام �ب رف �راح�ة عل� الال�ة

�ف  �ما�ة الح�ف �ف الاآم�ف وعر�ف حف اه الح�ف حب �ف �ة �ف الح�ف م�ي اما�ة �أ رف �ف ال�ة �أ ر �ب �ة �ي  3.20
عل�  صر  �ة �ة �ة �ة  المال�ي ورا�ة  الاأ �ة  �ف ومح�ف �ة  المال�ي ورا�ة  الاأ �ب عل�ة  �ة �ي ما  �ي �ف

؛  �ة �ي ا�ة �ف ه الا�ة �ي ه�ف ها �راح�ة �ف صو� عل�ي اما�ة الم�ف رف ا�ة والال�ة �ب الواحب

م�ف  ءً  رف حب �ي  �أ م�ة  �ي �ة �ب عل�ة  �ة �ة �ة  صاد�ي �ة ا�ة اطرهة  محف �ي  �أ �ف  �أ ك�  وأ و�ي ر  �ة �ي  4.20
صا�ف  �ة و �ف ادهة �أ �ي �ي رف ال لا الحصر �أ ل الم�ش �ي ل�ك عل� س�ب �ي دف ما �ف ، �ب �ة �ف المح�ف

ل وح�ه؛   حملها العم�ي �ة ، �ي �ة ورا�ة المال�ي و الاأ �ة و/�أ �ف م�ة المح�ف �ي �ي �ة �ف

 � �ي �ة ها وال�ة ح المعمول �ب �ف واللوا�أ �ي وا�ف ع ال�ة م�ي ا مع حب ً �ة وا�ف ل م�ة �ف س�ي  5.20
 . �ة �ي ا�ة �ف ه الا�ة �ة طوال م�هة ه�ف �ي ��ب ل�ة لل�ة ا�ب كو�ف �ة �ة

�ي ا�أ صف صاص ال�ت �ت و�ف الحاكم والا�ف ا�ف ال�ت   .21

�ف مــا  حــر�ي �ف مملــك�ة ال�ب �ي ــوا�ف ــا ل�ة �ة ســر و�ف �ف ــ� و�ة �ي ا�ة �ف ه الا�ة ــع ه�ف صف حف 1.21 �ة
اع  رف �ي �ف حــال �أ ــ�، و�ي ع� الاسلام�ي ــر�ي ــاد�أ السش عــار�ف مــع م�ب �ة دام�ة لا �ة
ا  هــا، ولــه�ف �ي صــل �ف صــ� لل�ف �ة ــ� المحف �ي �ف حر�ي لــ� المحكمــ� ال�ب هــا اإ �أ ع�ف سش �ف �ي
ــر الحصــر�ي للمحاكــم  �ي صــا� عف �ة ــل علــ� الــ�وام للاحف ــع العم�ي صف حف ــر�ف �ي العف

. ــورهة ك �ة الم�ف �ي �ف ــر�ي ح ال�ب

 ، ع�ة ــر�ي ٍ للسش ــا�ف ــ�هة م�ف ا�أ ــع ال�ف ــ��أ د�ف �ف م�ب ــا�ف علــ� �أ �ة وا�ف ــا�ف و�ي ــر ال�ر�ف �ة �ي   2.21
ــ�(  �ف ا ال�ب ــرا�ف ه�ف عف �ي )ولاأ ــو�ف ا�ف ــام �ة �ف �ي �ف ــر�ف �أ �ف ــا �ي ــ�ر م �ة ــم، �ب وم�ف �ش
و ع�ف  ــ� �أ �ة الع�ة لــ�ك ع�ف طــر�ي ــ�هة )ســواءً كا�ف دف ا�أ ســ�اد ال�ف ام �ب رف �ي ال�ة �أ
لا  ــ��أ �ــراح�ة و�ب ا الم�ب �ب ه�ف مــوحب ــا�ف �ب ل ال�ر�ف ــارف �ف �ة (، �ي ــو�ف ا�ف �ة ال�ة طــر�ي
ــا  /الر�ب �هة ا�أ �ي ال�ف ــا�ف �ة ــا�ة ل�ة ح�ة �ي اس�ة ــر� ع�ف �أ و سش ــ� �أ �ي ــع�ة ودو�ف �ة رحب

ــا.  /الر�ب �هة ا�أ ــع�ة ال�ف �ي �ي ط�ب ــر �ف ــلعف �آحف �ي م�ب و �أ �أ

�ف  �ي �ب الكامل  ا�ة  �ف الا�ة �ة  �ي ا�ة �ف الا�ة ه  ه�ف �ي  �ف الواردهة  رو�  والسش حكام  الاأ ل  م�ش �ة
ه  ه�ف �ي  لعف و�ة  ، �ة �ي ا�ة �ف الا�ة ه  ه�ف اولها  �ف �ة �ة �ي  ال�ة ل  المسا�أ �ف  �أ سش �ب طرا�ف  الاأ
�ة  �ة كا�ف ه�ي �ف ، سش �ة �ة ا�ة السا�ب ا�ة �ف و الا�ة رارا�ة �أ �ة و الاإ ع المراسلا�ة �أ م�ي �ة حب �ي ا�ة �ف الا�ة
 � �ف �ي لم  ، ما  �ة �ي ا�ة �ف الا�ة ه  وع ه�ف مو�ف �ب عل�ة  �ة �ي ما  �ي �ف طرا�ف  الاأ �ف  �ي �ب  ، �ة ��ي و حف �أ

. �ف �ف الح�ف م�ي ل �أ �ب ل�ك �راح�ة م�ف �ة لا�ف دف عل� حف

�ف  �ي حف الــم�ب ــار�ي �ي ال�ة ــل �ف �ف والعم�ي �ف الــح�ف م�ي ــل �أ �ب �ة م�ف �ة �ي ــا�ة �ف ه الا�ة ــع�ة ه�ف ّ وُ�ة
: ــال�ي حــو ال�ة علاه، علــ� ال�ف �أ

�ظ �ظ الح�ظ م�ي �أ
واس��ة  �ب

واس��ة  �ب

ل العم�ي
واس��ة  �ب
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SCHEDULE 1

The following words and expressions shall whenever used in this 
Agreement have the following meanings given below:

“Agent” A person or persons expressly or implicitly 
authorised to act on behalf of the Custodian.

“Associate” Any company which is from time to time a 
member of the same group of companies 
(as defined in CBB rule book volume II – 
part B – Glossary of Defined Terms) as the 
Custodian.

“Authorised Instructions” Instructions whether or not in writing 
given to the Custodian by an Authorised 
Signatory and includes any instruction or 
communication which purports to have been 
given (and which is reasonably accepted 
as having been given) by any Authorised 
Signatory or any person purporting to be an 
Authorised Signatory.

“Custody Account” One or more accounts opened in the books 
of the Custodian in order to record the 
contents of the Customer’s Portfolio.

“Days” Means and includes all days with the 
exception of Fridays, Saturdays and Public 
holidays in Bahrain and, when a number 
of days are prescribed, that number shall 
exclude the first and include the last day.

“Manager” Any investment manager appointed by the 
Customer and notified to the Custodian. 
If the Customer does not employ a Fund 
Manager, but rather manages its funds 
in-house, then the “Customer” and the 
“Manager” should both be read as meaning 
the “Customer”.

“Minimum Tradeable 
Quantity”

As defined in the offering document/
prospectus of the security.

“Portfolio” The portfolio of assets, including uninvested 
cash, money market instruments, Securities 
and other such property of the Customer as 
may be agreed upon by the Custodian and 
the Customer from time to time, which is 
held by the Custodian under this Agreement.

“Securities” Islamic Shari’ah-compliant stock, Sukuk 
and other Shari’ah-Compliant instruments 
creating or acknowledging ownership or 
indebtedness (including those issued by or 
on behalf of a government, local authority or 
a public authority), mutual funds, structured 
notes.

دول 1 الحب

�ي  ، المعا�ف �ة �ي ا�ة �ف ه الا�ة �ي ه�ف ما ورد�ة �ف �ش ، ح�ي �ة ال�ي ارا�ة ال�ة الكلما�ة والع�ب ص� �ب �ة �ي
: �ة ال�ي ال�ة

ل« ا » الوك�ي ً �ي م�ف و �ف �ف �راح�ة �أ وّل�ي ا� محف حف سش و �أ � �أ حف سش
. �ف �ف الح�ف م�ي �ة ع�ف �أ ا�ب �ي صر�ف �ف لل�ة

» �ك ر�ي س »السش �ف �ف �ي  �ف ر  لاآحف �ة  و�ة م�ف  و  عصف رك�ة  سش �ي  �أ
�ي  �ف المح�د  حو  ال�ف )عل�  ركا�ة  السش موع�ة  محب
�ف  حر�ي واع� مصر�ف ال�ب ر �ة �ة �ي م�ف د�ف ا�ف ل� ال�ش المحب
المص�لحا�ة  مسرد   - �ب  ءً  رف الحب  - �ي  المركرف

. �ف �ف الح�ف م�ي �ة �أ ص�ف ( �ب المح�دهة

ها« ما�ة المصرّح �ب عل�ي �ف »ال�ة م�ي ل� �أ ح اإ ُم�ف ، �ة ل�ك ر دف �ي و عف �ة �أ �ي ا�ب ، ك�ة ما�ة عل�ي �ة
مراسلا�ة  و  �أ ما�ة  عل�ي �ة �ي  �أ م�ف  صف �ة و�ة �ف  الح�ف
ول  كل مع�ة سش ل �ب �ب �ة � ��ر�ة )و�ي ها �ة �ف �أ عم  رف �ي
و  ع �أ �ي و�ة ال�ة و�ف �ب �ي م�ف ( ع�ف �أ ها ��ر�ة �ف عل� �أ

ع. �ي و�ة ال�ة و�ف �ب � م�ف �ف عم �أ رف � �ي حف �ي سش �أ

» �ة �ف \المح�ف �ف ر »حسا�ب الح�ف ا�ة د�ف �ي  �ف ح�  �ة �ف م  �ة �ي ر  ك�ش �أ و  �أ واح�  حسا�ب 
ا�ة  و�ي مح�ة ل  �ي سحب �ة ل  حب �أ م�ف  �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ

ل. �ة العم�ي �ف مح�ف

وم« مع�ة »�ي ام الحب �ي اءً �أ �ف �ش اس�ة ام �ب �ي وم م�ف الاأ �ي �ي �ي �أ ع�ف �ة
�ي  ، و�أ �ف حر�ي �ي ال�ب �ة �ف �ة والع�ل الرسم�ي والس�ب
ع�د   � ح��ي �ة  � وع�ف �ة  علا�ة �ي  دف ر  �آحف صا�  �ة احف
ول  الاأ وم  ال�ي الع�د  ا  ه�ف ع�  �ب س�ة �ي ام  �ي الاأ م�ف 

ر. �ي حف وم الاأ مل ال�ي سش و�ي

ر« ل�ك »الم��ي �ف �ر �ب حف ل و�ي � العم�ي �ف ع�ي مار �ي �ش ر اس�ة �ي م��ي �أ
را  ل م��ي �ف العم�ي ع�ي ا لم �ي دف . واإ �ف �ف الح�ف م�ي ل� �أ اإ
�ي  عف �ب �ف �ي ا، �ف ل�ي موال� داحف ر �أ ��ي ، وكا�ف �ي �و�ة للص�ف
هما  �ف ر« عل� �أ ل« و»الم��ي راءًهة »العم�ي �ف �ة ��أ ع�ف

ل«. ا�ف »العم�ي �ي ع�ف �ي

ل�ة  ا�ب �ة ال�ة � للكم�ي د�ف »الح� الاأ
�اول« لل�ة

حو  ال�ف عل�  �اول  لل�ة ل�ة  ا�ب ال�ة �ة  الكم�ي ه�ي 
ورا�ة  الاأ ��ار  اإ رهة  سش �/�ف �ف مس�ة �ي  �ف المح�د 

. �ة المال�ي

» �ة �ف ر »المح�ف �ي عف  � �ة ال�ف ل�ك  دف �ي  �ف ما  �ب �ول،  الاأ �ة  �ف مح�ف
ورا�ة  والاأ المال  سو�ة  دوا�ة  و�أ مر  �ش المس�ة
�ي  ال�ة ل  العم�ي لكا�ة  مم�ة م�ف  رها  �ي وعف �ة  المال�ي
م�ف  ل  والعم�ي �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ ها  عل�ي �ة  �ف �ة �ي  � �ة
�ف  الح�ف �ف  م�ي �أ ها  �ب �ف  �ف ح�ة �ي �ي  وال�ة ر،  لاآحف �ة  و�ة

. �ة �ي ا�ة �ف ه الا�ة �ب ه�ف موحب �ب

» �ة مع »الاورا�ة المال�ي �ة  �ة وا�ف الم�ة ل  مو�ي ال�ة سهم  �أ و  �أ �ا�ة  الس�ف
دوا�ة  والاأ والصكو�ك  �ة  سلام�ي الاإ ع�ة  ر�ي السش
ما  )�ب �ة  �ي و�ف الم��ي �ب ر  �ة �ة و  �أ �أ  سش �ف �ة �ي  ال�ة ر�  حف الاأ
ع�ف  �ة  ا�ب �ي ال�ف �ب و  �أ ع�ف  الصادرهة  ل�ك  �ة ل�ك  دف �ي  �ف
 ،) عام�ة �ة  �أ ه�ي و  �أ �ة  محل�ي سل��ة  و  �أ حكوم�ة 
�ا�ة  والس�ف  ، رك�ة �ة المسش مار  �ش الاس�ة �ة  اد�ي و��ف

. كل�ة المه�ي
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SCHEDULE 2

Fees

The fees payable by the Customer to the Custodian under this 
Agreement will be as follows:

Custody and administration fees are calculated 
on the market value of the investment portfolio 
at a rate of 0.15%. (Minimum quarterly fee of 
BD50+VAT).

Charged on a 
quarterly basis in 
arrears.

Outward custody transfer fee - administrative 
cost of  
BD 200+VAT.

Custody and administration fees cover the safe 
custody of securities, coupon and dividend 
collection and corporate actions management 
(administrative activities).

VAT applicable based on the country of residence

• In case of any disagreement on the fee payable by the Customer 
to the Custodian, the provisions of Section 15 will apply.

• The Customer shall pay value added tax, stamp duty, or any taxes 
whatsoever and however arising under any relevant jurisdiction 
to which any components of Securities or for the processing of 
any Authorised Instruction may be subject to and shall indemnify 
the Custodian against any actual losses or liability imposed upon 
the Custodian to make payment to any applicable authority of any 
respective taxation requirements.

دول 2 الحب

الرسوم
�ة  �ي ا�ة �ف ه الا�ة �ب ه�ف موحب �ف �ب �ف الح�ف م�ي ل� �أ ل اإ عها العم�ي ��ف �ي �ي كو�ف الرسوم ال�ة �ة

: ال�ي حو ال�ة عل� ال�ف

سا�  �أ عل�  دارهة  والاإ �ف  الح�ف رسوم  سا�ب  اح�ة م  �ة �ي
 ٪0.15 مع�ل  �ب مار  �ش الاس�ة �ة  �ف لمح�ف �ة  الكل�ي م�ة  �ي ال�ة
ع  ر�ب � للرسوم  د�ف الاأ �ة )الح�  �ي الس�ف سا� �ف ��ة �أ �ة �ف

�ة ا�ف م�ة المصف �ي �ة ال�ة �ب ر�ي �ة 50 د.�ب + �ف و�ي الس�ف

عل�  لها  حص�ي �ة م  �ة �ي
و�ي ع س�ف سا� ر�ب �أ

�ة كل�ف �ي - ال�ة ارحب �ف الحف ل الح�ف �ة رسوم �ف
�ة 200 د.�ب  دار�ي  الاإ

�ة  ا�ف م�ة المصف �ي �ة ال�ة �ب ر�ي + �ف

�ة  ورا�ة المال�ي �ف الاآم�ف للاأ دارهة الح�ف �ف والاإ رسوم الح�ف
) �ة دار�ي ��ة الاإ سش �ف ركا�ة )الاأ راءًا�ة السش حب دارهة اإ واإ

ام�ت �ت لد الاإ اءً عل� �ب �ف �ت �ب �ت �ت المط�ب ا�ف م�ت المصف �ي �ت ال�ت �ب ر�ي �ف

�ف 	  م�ي ل� �أ ل اإ عها العم�ي ��ف �ي �ي �ف الرسوم ال�ة �أ سش لا�ف �ب �ي حف �ي حال�ة وحجود �أ �ف
سم 15. حكام ال�ة �ة �أ ��ب �ف ، �ة �ف الح�ف

�ي 	  �أ و  �أ ــ�ة  ال�معف رســوم  و  �أ ــ�ة  ا�ف المصف مــ�ة  �ي ال�ة ــ�ة  �ب ر�ي �ف ــل  العم�ي ــع  ��ف �ي
�لــ�ة  �ي  دف ــ�ي  ا�أ صف �ة صــا�  �ة احف �ي  �أ ــ�ي  �ف �ة  ــ�أ اسش �ف ــ�ة  كا�ف مهمــا  ــ�ب  را�أ �ف
�ي  و لمعالحجــ�ة �أ ،�أ ــ�ة ورا�ة المال�ي اءً مــ�ف الاأ حجــرف �ي �أ ــع لــ� �أ صف حف ــ� �ة ــ�ي �ة وال�ة
�ي  �أ عــ�ف  ــ�ف  الح�ف ــ�ف  م�ي �أ ــ�ف  عو�ي �ة ــ�  عل�ي حجــ�ب  و�ي هــا،  �ب مصــرّح  مــا�ة  عل�ي �ة
�ي  �أ  � س��ي ل�ة �ف  الح�ف �ف  م�ي �أ عل�  �ة  رو�ف م�ف �ة  ول�ي مسوأ و  �أ ــ�ة  عل�ي �ف ر  ســا�أ حف

ها. �ي سل��ة معمول �ب ل� �أ �ة اإ �ي �ب ر�ي ا�ة �ف �ل�ب م�ة
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SCHEDULE 3

Authorised Signatories

Any two of the following staff are jointly authorised to provide 
instructions to the Custodian:

Name

Title

Name

Title

دول 3 الحب

ع �ي و�ت ال�ت و�ظ �ب وصظ الم�ظ
ر�ك  �ة كل مسش سش ا�ف �ب وّ�ف �ف م�ف �ي �ف �ش ّ اإ �ي ّ �أ �ف اإ هم �ف سما�أ �ة �أ ال�ي �ف ال�ة �ي �ف �ف الموطف �ي م�ف �ب

: �ف �ف الح�ف م�ي ل� �أ ما�ة اإ عل�ي ��ار �ة ( لاإ ام�ف صف ال�ة )�ب

الاسم

�ة الص�ف

الاسم

�ة الص�ف


